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ВСТУП

Даний курс є викладом базових принципів організації і
функціонування  фінансових ринків  кредитно�фінансових
інститутів.

Перехід України до ринкових відносин істотно змінив
роль банку та характер його діяльності. З органу нагляду,
контролю за роботою підприємств, сигналізатора допущених
у господарстві недоліків, відхилень від норм (невиконання
планів, відволікання обігових коштів у наднормативні запаси
товарно�матеріальних цінностей, дебіторську заборгованість,
капітальні витрати) банки перетворилися на специфічні
комерційні підприємства, що надають клієнтам різноманітні
послуги не тільки в традиційній формі (акумуляція вільних
коштів, кредитування, грошові розрахунки), а й у формі
валютних операцій, операцій з цінними паперами тощо.
Реорганізація Державного банку, створення комерційних
банків, ліквідація касового планування та інші істотні зміни
призвели до цілком нової ситуації на фінасовому ринку
України. Все це зумовлює необхідність нових підходів до
викладання і вивчення курсу “Основи банківської справи”.

 Тому значне місце в курсі займають питання біржового
устрою, валютного законодавства, державного регулювання
ринку цінних паперів, взаємодії фондової біржі з банками та
фінансовими організаціями. А головне, у ньому відображені
сучасні  уявлення щодо банківської справи.
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Основи банківської  справи

1. ГРОШІ

1.1. Гроші як економічна категорія

П о х о д ж е н н я   г р о ш е й .
Гроші з давніх�давен привертали до себе увагу людської думки.

До початку ХХ ст. було опубліковано понад 6 тис.  присвячених ним праць.
Нині їх значно більше. Здавалося б, усі питання повинні бути з’ясовані,
проте дотепер залишається загадкою феномен грошей: чому збільшення
кількості грошей в окремої особи збільшує її багатство, а зростання
грошової маси в суспільстві в цілому не сприяє зростанню його заможності?
Складність розуміння феномена  грошей пояснюється їхньою особливістю
бути втіленням властивості товарів піддаватися обміну, що по�різному
проявлялося у різні епохи.

Розрізняють дві концепції походження грошей: р а ц і о н а л і с �
т и ч н у та  е в о л ю ц і й н у .

Р а ц і о н а л і с т и ч н а  розглядає гроші як результат угоди між
людьми, що для руху вартостей у міновому обороті застосовують
необхідні спеціальні інструменти;

е в о л ю ц і й н а  – поза волею людей у процесі еволюції економіки
деякі предмети виділилися з загальної маси і зайняли особливе місце.

Р а ц і о н а л і с т и ч н а  к о н ц е п ц і я .
У процесі еволюції людське суспільство пройшло декілька етапів, і

тільки в період становлення товарного виробництва (процес поділу праці)
виявилася необхідність у товарі�еквіваленті. На ранній стадії розвитку
суспільства обмін продуктами був рідкісним і епізодичним. Усе, що
вироблялося і добувалося, відразу й використовувалося. Обмін в
основному відбувався в племінних і родинних відносинах у такому
вигляді:

        де    Т1 – відносна форма;
                Т2 – еквівалентна форма.

Подальший розвиток товарного виробництва й обміну (земле�
робство, скотарство, ремісництво) призвів до того, що в обмін були
включені великі кількості різноманітних товарів. Кожному товару, що
перебував у відносній формі, відповідала величезна кількість товарів�

Т1 Т2 , 
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еквівалентів. Роль загального еквівалента не закріплювалася за одним
товаром, і в різний час та на різних ринках його функції виконували
різноманітні товари: солома (Ангола), шматки нефриту (Китай до ХIХ
ст.), валуни в зріст людини, черепахи, корали, перли, шкури, худоба.
До речі, згадка про биків, як про міру вартості, є в поемі Гомера про
героїв стародавньої Трої. Цікаво, що назву “бики” мали гроші з металу.
Латинське слово “пекуння” (гроші) походить від “пекус” (худоба).
Санскритське слово “рула” (худоба) лежить в основі назви грошової
одиниці “рупії”.

У праці Аристотеля “Никомахова етика” написано: “... усе, що
бере участь в обміні, повинно бути якимось способом порівняно ... за
спільною угодою з’являється монета: тому ім’я її “номіема”, що вона
існує не за природою, а за встановленням». Далі він стверджує, що для
існування обміну “повинна існувати якась одиниця (виміру), причому
(заснована) на умовності”.

Е в о л ю ц і й н а  к о н ц е п ц і я .
Великий суспільний поділ праці – виділення ремесла призвів до

удосконалення загального еквівалента. Цю роль починають вико�
нувати метали: залізо, олово, свинець, мідь, срібло і золото. Все золото,
добуте у світі, оцінюється фахівцями приблизно у 100 тис. т.

Серед металів головну роль відіграють золото і срібло (завдяки
портативності і сталості). Проте металеві гроші довго зберігали товарну
форму: лопати, мотики, підкови, наконечники, цвяхи, ланцюги тощо. Срібні
і золоті гроші мали форму намист, каблучок, брусків тощо. Застосування
перших монет (золотих) приписується індійському цареві Гігесу (VII ст. до
н.е.). Перший, хто зобразив свій профіль на монетах, був Олександр
Македонський. Назви монет довгий час нагадують про їхнє вагове
походження (фунт – британська не метрична міра ваги, що дорівнює 0,35
кг). На території Київської Русі металеві гроші були в обігу в IX–X ст.  Грошова
одиниця Київської Русі гривня дорівнювала 132 г срібла. Перші паперові
гроші з’явилися в Китаї у 812 р.н.е. Перші банкноти випущені в Стокгольмі у
1661 р. Друкувалися гроші на папері, шовку, шкурі, бересті тощо.

 Цікаво, що концепція раціоналістичного походження грошей мала
навіть законодавче втілення в античному і середньовічному суспільствах.
Так, одна з догм римського права гласить, що “імператор декретує вартість
грошей”.

Поява паперових, кредитних, електронних грошей також є
непрямим підтвердженням раціоналістичної концепції.
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1.2. Сутність грошей в сучасних умовах
Практична значущість питання про загальний еквівалент

обумовлена зростанням ролі товарно�грошових відносин на сучасному
етапі економічного розвитку.

Шлях до визначення сутності товарного еквівалента проходить через
аналіз властивостей товарів. З погляду закладених у ньому споживчих
властивостей кожний товар виступає не просто як споживча вартість, а як
індивідуальна споживча вартість і в цьому відрізняється від іншого товару
за смаком, кольором, формою й іншими якостями. Водночас товари
виступають як спільні споживчі вартості. У даному випадку споживчі
властивості всіх товарів рівні між собою – вони насичують свого споживача.
З погляду вартості – для кожного товару перед продажем продавець повинен
виміряти закладену в нього вартість. У даному  разі вартість пасивна (її
вимірюють). Але виміряти її можна за допомогою самої ж вартості інших
товарів. Будучи використаною як вимірник, вартість набуває активного
характеру. Споживча вартість і вартість товару мають неоднорідність через те,
що неоднорідною є праця. Споживча вартість створюється приватною працею,
але вона ж виступає як  індивідуальна і  спільна.

Витрати праці одночасно мають і  пасивний, і активний характер.
Тобто якщо товари створюються і продаються, витрати праці мають
пасивний характер. Якщо задачі товарів полягають у тому, щоб
вимірювати вартість інших товарів і опосередковувати їхній перехід із
сфери виробництва у сферу споживання – це активний характер, тобто
вони відіграють роль грошей. У процесі розвитку обміну виділяється один
товар (це золото і срібло) на роль загального еквівалента завдяки таким
властивостям:

– гарна однорідність;
– задовільний розмін;
– портативність;
– добре збереження.
Промислово розвинуті країни нагромадили великі запаси золота.

США – 7825 т, Німеччина – 2827 т, Швейцарія – 2504 т, Франція –
2337 т, Італія – 2034 т. Усього у сховищах центральних банків
знаходиться приблизно 35 тис. т  золота.

Тривале функціонування золота як грошей призвело до того, що
глибинна сутність грошей  ніби зростилася з її золотою формою.

“Золото і срібло за своєю природою не гроші, але гроші за своєю
природою золото і срібло” – писав К. Маркс. Проте  срібло і золото реально
перестали бути грошима. Перехід від системи золотого стандарту до
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невагомого грошового обігу призвів до того, що в наш час єдиним видом
грошей, що реально циркулюють, стали неречові гроші.

1.3. Функції грошей

М і р а  в а р т о с т і .
Міра вартості, тобто спроможність вимірювати вартості всіх

товарів, є посередником при визначенні ціни. Тільки наявність
вартості даного товару забезпечує одночасну появу еквівалентів товару
і грошей на протилежних полюсах і їх наступний обмін відповідно до
закону вартості у функціях грошей як засобів обігу, засобів платежу і
світових грошей. Виражена в грошах вартість товару є ціною.

 Міра вартості – економічна функція грошей, що не залежить від
держави. Гроші як міра вартості є суспільним еквівалентом, втіленням
суспільно необхідної абстрактної праці. Масштаб цін має юридичний
характер, залежить від волі держави і служить для вираження не
вартості, а ціни товару. Через масштаб цін ідеальна ціна товару, що є
показником величини вартості, перетворюється в прейскурантну, або
ринкову, ціну, виражену в національних грошових одиницях.

У процесі розвитку світового ринкового господарства функція
міри вартостей переростає у функцію інтернаціональної міри
вартостей. Завдяки цьому товари набувають кількісної порівняності й
абсолютної обмінності у рамках світового господарства.

Все сказане справедливо для реальних грошей. Сучасні грошові
знаки є чистими грошима, наділеними представницькою вартістю
сукупної товарної маси, що обертається в даний момент на ринку. При
цьому роль міри вартостей виконує сукупна товарна маса (визнана
нами як загальний еквівалент), між якою (ідеально, за допомогою
грошових знаків) і окремими товарами встановлюється реальне мінове
співвідношення. Це співвідношення і закріплюється як ціна за
допомогою приналежної кредитним карткам функції вираження
(фіксації) вартісних пропорцій. Товарозворотна функція міри вартості
перевтілилася у функцію фіксації вартісних пропорцій, властиву
кредитним грошам.

З а с і б   о б і г у .
Суспільна праця у формі вартості здійснює особливий вид руху –

товарна вартість перетворюється у грошову, грошова – в товарну. Це
визначає особливу функцію грошей як засобу обігу. Обіг товарів
здійснюється за допомогою грошей: ТОВАР–ГРОШІ–ТОВАР.
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Передбачається, що товар є вихідним і кінцевим пунктом процесу. При
цьому необхідно дотримуватися умови: рух грошей і товарів не повинен
здійснюватися одночасно.

Для ранніх етапів товарообміну кожний товар, що виконував роль
загального еквівалента, вступаючи в обмін з іншими товарами, був
одночасно і мірою вартості, і засобом обміну. Обидві функції в ньому
збігалися.

 Подальший розвиток призвів до відокремлення цих функцій, що
сприяло утворенню особливих форм грошей – рахункових – таких як
міри і знаки вартості, засоби обігу. У повноцінних монетах спостерігається
єдність двох протилежностей. Надалі ця протилежність розвивається у
власне протиріччя, що веде до порушення сталості грошей. З кількісної
сторони це виявляється в нестачі грошового матеріалу, з якісної –  у
порушенні оборотності золота і його знаків. Можлива фальсифікація
монет шляхом домішки до грошового металу більш дешевого. Іншою
формою єдності цих протилежностей є інфляція (для паперової форми
грошей). При обігу кредитних грошей на ринку покупець одержує реальну
вартість у формі товару, а продавець – лише право на еквівалентну вартість
у формі банківських або казначейських векселів. А вони можуть бути
оплачені і не оплачені. Тому люди відчувають традиційну недовіру до
паперових грошей і прагнуть втілити їх у щось реальне.

Ф у н к ц і я  н а к о п и ч е н н я .
Завдяки просторовому і тимчасовому відокремленню актів купівлі

і продажу з’являється можливість вилучення грошей з обігу. Гроші,
вилучені з обігу з метою накопичення, виконують функцію утворення
скарбів і накопичення. Скарби  – це, як правило, золото та інші
дорогоцінні метали, діаманти тощо. Гроші в іншій формі, як правило,
розцінюються не як скарб, а як накопичення або заощадження.
Основна маса членів суспільства накопичує і зберігає гроші або в
готівковій формі, або в безготівковій – на банківських рахунках.
Господарчі суб’єкти зосереджують короткостроковий капітал в
кредитних установах, а довгостроковий – за допомогою цінних
паперів, отримуючи від цього дохід.  Гроші у функції скарбу стихійно
регулюють грошовий обіг.

З а с і б   п л а т еж у .
Товари не завжди  можуть з’являтися в той момент, коли у

покупця є гроші, і навпаки, за наявності грошей у покупця – немає
потрібного товару. Тому виникає необхідність купівлі�продажу товарів
у кредит, тобто з відстрочкою сплати грошей. Коли товари продаються
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з відстрочкою платежу, гроші при визначенні цін товарів функціонують
ідеально, як міра вартості, але не відіграють ролі засобу обігу. Рух
грошей, коли переривається кругообіг Т–Г–Т, і рух грошової вартості
набуває відносної самостійності стосовно товарної вартості. Гроші як
засіб платежу відрізняються від грошей як засобів обігу, тому що вони
не опосередковують, а лише завершують купівлю�продаж. Купівля�
продаж товару в кредит характеризується такими операціями:

З – Т;
Т – Г;
 Г – З,

де З – зобов’язання.

В и д и  п л а т е ж і в :
– безготівкові розрахунки;
– оплата праці;
– податки;
– видача і погашення кредитів;
– розрахунки за страховими зобов’язаннями, адміністративні

судові виплати тощо.

С в і т о в і  г р о ш і .
Міжнародний поділ праці і пов’язана з ним специфіка обміну

товарами та послугами об’єктивно ставлять перед грошима задачу –
виступати засобом зв’язку відособлених товаровиробників не тільки на
національних, а й на міжнародних ринках. У новій якості гроші виконують
функцію   світових грошей. Можливість появи цієї функції закладена в
грошовій формі вартості. Вона виникає тоді, коли носіями грошових
відносин стають благородні метали. Проте для того, щоб можливість
перетворювалася у реальність, форма носіїв грошових відносин повинна
пройти зворотний шлях – від монети до злитка. Справа в тому, що будь�
яка держава має власну систему грошового обігу. Жодна держава
економічними методами не може змусити приймати в оплату за товари і
послуги свої національні грошові знаки, якщо того не побажає інша країна.
В умовах грошового обігу обмін національних грошей стає можливим
завдяки їхній одноякісній основі – золоту і сріблу. Будучи відправленими
за кордон, монети переплавляються і перечеканюються, тому що монетна
форма грошей є “національним мундиром” благородних металів. У середині
XIX ст. намітилися дві тенденції в удосконаленні даної форми міжнародних
розрахунків:
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1) в розрахунках використовувалися національні золоті монети на
основі універсалізації їхніх монетних паритетів;

2) заміщувалося золото кредитними грішми при здійсненні між�
народних розрахунків через банки.

Рис. 1.1. Види  грошей

Золото як резервний засіб краще виконує свої функції, ніж інші
резервні, схильні до знецінювання валюти. Резерви з золота є фондом
світових грошей.

Як функціональні форми світових грошей широко викорис�
товуються конвертовані національні кредитні гроші, а також міжнародні
кошторисні гроші ЕКЮ (ЄВРО).  ЕКЮ – це регіональна міжнародна
лічильна одиниця, яка була введена з березня 1979 р.  для країн – учасниць
Європейського валютного союзу (ЄВС). ЕКЮ була безготівковою
грошовою одиницею, яка виступала у вигляді записів на рахунках в
Центральних банках країн – членів союзу. Її використовували в
розрахунках 12 країн – членів ЄВС. З 1999 р. замість ЕКЮ в обіг була

Види грошей 

Готівкові Безготівкові 

Металеві Паперові Банківські 
гроші 

Золото Банкноти Казначейські 
білети 

Срібло 

Білонна 
монета 
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введена нова грошова одиниці ЄВРО. Золото використовується в крайніх
випадках (шляхом попереднього продажу на національні валюти).

Розвитку паперових грошей сприяли  три фактори:
–  стирання монет – знака  вартості;
– зниження металевого вмісту монет;
– випуск паперових грошей з установленим курсом для одер�

жання емісійного доходу.
К р е д и т н і  г р о ш і  – вид грошей, що застосовується для

заміщення майнових боргових зобов’язань громадян і підприємств:
вексель, чек, банкнота, електронні гроші, кредитні картки, дебетні
картки.

1.4. Грошові системи
Г р о ш о в а  с и с т е м а   являє собою встановлену державою

форму організації грошового обігу в країні. Грошова система в кожній
країні складається історично, відповідно до її соціального й економіч�
ного розвитку і закріплюється законами, що діють у державі.

Т и п  г р о ш о в ої с и с т е м и  залежить від того, в якій формі
функціонують гроші: як товар – загальний еквівалент – або як знаки
вартості. У зв’язку з цим виділяють такі типи грошових систем:

– системи металевого обігу, при яких грошовий товар безпо�
середньо перебуває в обігу і виконує функції грошей, а кредитні гроші
обмінюються на метал;

– системи обігу кредитних і паперових грошей, при яких золото
витіснене з обігу.

Залежно від металу і бази грошового обігу розрізняють б і м е т а �
л і з м   і   м о н о м е т а л і з м .

Б і м е т а л і з м  був досить поширений у XVI–XVII ст. Внаслідок
виявлення переваг срібла наприкінці XIX ст. золото почало вибувати з
обігу в скарби. У цей час виявилася чинність жартівливого закону
Коперника–Грешима: “Погані гроші витискають гарні”.

М о н о м е т а л і з м   діє в разі, коли один метал є загальним
еквівалентом і основою грошового обігу, монети і знаки вартості
розмінюються на дорогоцінний метал.

Срібний монометалізм діяв у Росії в 1843–1852 рр., Індії – 1852–
1893 рр., Голландії – 1847–1875 рр.

Вперше золотий монометалізм був закріплений у Великобританії
в 1816 р. У Німеччині його введено у 1871–1873 рр., Швеції, Норвегії,
Данії – у 1873 р., Франції у – 1876 –1878 рр., Австрії – у 1892 р., Росії та
Японії – у 1897 р., США – у 1900 р.
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Існують три різновиди золотого стандарту:
1) з о л о т о м о н е т н и й  с т а н д а р т :
– на внутрішньому ринку перебуває в обігу повноцінна золота монета;
– дозволено вільне карбування монет для приватних осіб;
– неповноцінні гроші вільно обмінюються на золото;
– дозволені вільний вивіз і ввіз золота й іноземної валюти і

функціонування вільних ринків золота.
Цей стандарт перестав діяти в період першої світової війни ( у

США – в 1933 р.);
2) з о л о т о з л и в к о в и й  с т а н д а р т :
– в обігу відсутня золота монета;
– вільне карбування золотих монет скасоване;
– обмін неповноцінних грошей на золото здійснюється через обмін

на валюту країн золотозливкового стандарту;
3) з о л о т о д е в і з н и й  с т а н д а р т .
 Девіз – платіжні кошти в іноземній валюті, призначені для

міжнародних розрахунків. До девізів відносяться чеки, перекази,
кредитиви, векселі, іноземні банкноти і монети.

Внаслідок економічної кризи 1929–1933 рр. золотий стандарт був
скасований. Створена в 1944 р. на Бретто�Вудській конференції світова
валютна система була золотодоларовим стандартом, але в 1971 р. США
припинили продаж золота на долари, і стандарт припинив існування.

 У сучасних умовах банкноти зберігають кредитну природу – вони
призначені для кредитування економіки держави, випускаються під
приріст офіційних золотовалютних резервів, але підкоряються
закономірностям паперово�грошового обігу.

Переважна більшість країн світу мають власну національну
грошову систему. Незважаючи на особливості національних грошових
систем, їм властиві і спільні елементи:

– грошова одиниця – найменування одиниці і її частин, тобто  види
державних грошових знаків;

– масштаб цін – засіб вираження вартості в грошових одиницях,
що базується на фіксованій державою ваговій кількості грошового
металу в грошовій одиниці. Масштаб цін складається фактично під
впливом попиту і пропозиції, слугує для порівняння вартості товарів
за допомогою грошей;

– валютний курс – співвідношення між грошовими одиницями
різних країн, визначається, в основному, їхньою купівельною спро�
можністю. Курси бувають плаваючі і фіксовані. Причому курси можуть
бути єдиними або відрізнятися залежно від виду операцій, де
застосовується іноземна валюта;
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– емісійна система – порядок готівкової і безготівкової (депо�
зитної) емісії й обіг грошових знаків;

– регламент безготівкового грошового обігу;
– правила вивозу і ввозу національної валюти й організація

міжнародних розрахунків;
– державний орган, що здійснює грошово�кредитне і валютне

регулювання.
Г р о ш о в о , к р е д и т н а  п о л і т и к а  – здійснюється

Центральним банком і є сукупністю заходів щодо грошового обігу і
кредиту, спрямованих на стимулювання економічного зростання,
стримування інфляції, досягнення високого рівня зайнятості,
стабілізації цін, досягнення зовнішньоекономічної рівноваги.

Типи грошово�кредитної політики :
– р е с т р и к ц і й н а  к р е д и т н а  п о л і т и к а – підвищення

процентної ставки, збільшення норм резервів, продаж державою цінних
паперів;

– є к с п а н с і о н і с т с ь к а  к р е д и т н а  п о л і т и к а  –
зниження дисконтної ставки Центрального банку, зниження норми
обов’язкових резервів, купівля Центральним банком цінних паперів на ринку.

Грошово�кредитна політика може бути тотальною і селективною.

1.5. Компоненти грошової системи
Г р о ш і  – економічна категорія, яка означає специфічний товар,

що виконує в суспільстві роль загального еквівалента, обслуговує всі
сфери економічних відносин у процесі спільного відтворення,
виконуючи п’ять функцій: міри вартості, засобу обігу, засобу платежу,
засобу накопичення, світових грошей.

Г р о ш о в а  м а с а  в  о б і г у  –  один з кількісних показ�
ників, що характеризує стан грошового обігу. Це сукупність усіх
грошей як засобів обміну і платежу, що знаходяться в економічному
обігу на поточну дату або в середньому за якійсь період. Грошовий обіг
– рух грошей у готівковій і безготівковій формах при обслуговуванні
кругообігу товарів і послуг у процесі розширеного виробництва.

Грошова одиниця  – встановлений у законодавчому порядку
грошовий знак, один з елементів національної грошової системи.
Грошова одиниця застосовується для виміру і встановлення цін усіх
товарів. Вона, як правило, поділяється на дрібні складові частини.
Грошова одиниця України – гривня і копійка. Види гривень – 200,
100, 50, 20, 10, 5, 2, 1 грн; копійок – 50, 25, 10, 5, 2, 1. Види грошових
знаків: банкноти, казначейські квитки, розмінна монета.
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Монета (moneta – лат. , billion – франц. , coin – англ.)  – грошовий
знак, випущений державою і виготовлений з металу. Монета вважається
повноцінною, якщо лігатура в основному сплаві металу не перевищує
10%. Перший монетний двір  виник у Римі при храмі Юнони–Монети.

Г р о ш о в а с и с т е м а  – створюється державою і має нор�
мативно�правовий характер. Держава визначає грошову одиницю та її
найменування, масштаб цін, валютний курс, види законних платіжних
засобів, організацію платіжного обороту, інструменти та органи
регулювання грошового обігу. Залежно від типу економіки розрізняють
грошову систему ринкової економіки та грошову систему, що обслуговує
неринкову економіку.

Е м і с і я  г р о ш е й  – випуск в обіг грошей в усіх їхніх формах,
готівкових і безготівкових, який веде до збільшення грошової маси в
обігу. Економічні межі емісії визначаються потребою сфери обігу в
грошах як у засобі платежу й обігу, а також накопичення. У такому
разі створюються умови для забезпечення стабільності грошей.

У банківській сфері України в майбутньому планується
здійснити такі заходи:

– впровадити сучасні технології у сферу грошового обігу;
– домогтися повної автоматизації касових операцій.
Широке впровадження безготівкових форм розрахунків (платіжні

картки, чеки та інші) дасть можливість  здійснити заходи щодо:
– зменшення  витрат на підтримку готівкового обороту;
– підвищення швидкості обігу грошей;
– посилення захисту інтересів банків і клієнтів від зловживань;
– зменшення штату касирів;
– підвищення якості обслуговування в банках, у сферах торгівлі і

побутових послуг;
– створення нових робочих місць у сфері виробництва бан�

ківського устаткування;
– стабілізації курсу національної валюти.
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2. НАЦІОНАЛЬНИЙ БАНК УКРАЇНИ :
СТАТУС І ЗАВДАННЯ

2.1. Загальні положення
Національний банк   України  є центральним  банком   України,

особливим   центральним   органом державного   управління,   юридичний
статус,  завдання,  функції, повноваження   і   принципи   організації    якого
визначаються Конституцією України, Законом України “Про Націо$
нальний банк України” та іншими законами України.

Місцезнаходження керівних  органів  та  центрального  апарату
Національного банку – місто Київ.   Національний банк  має  статутний
капітал,  що  є  державною власністю. Розмір статутного  капіталу
становить  10 млн. грн. Розмір  статутного  капіталу може бути збільшений
за рішенням Ради Національного   банку. Джерелами формування
статутного капіталу Національного банку є доходи його кошторису,  а
при необхідності  –  Державний  бюджет України.

Національний банк  є  економічно  самостійним  органом,  який
здійснює видатки за рахунок власних доходів у межах  затвердженого
кошторису,  а у визначених законом випадках – також за рахунок
Державного бюджету України.

Національний банк є юридичною особою, має відокремлене
майно, що є об’єктом права державної власності і перебуває у його
повному господарському віданні.

Національний банк не  відповідає  за  зобов’язаннями  органів
державної  влади,  а  органи  державної  влади  не відповідають за
зобов’язаннями  Національного  банку,  крім  випадків,  коли  вони
добровільно беруть на себе такі зобов’язання.

Національний банк   не  відповідає  за  зобов’язаннями  інших банків,
а  інші   банки   не   відповідають   за   зобов’язаннями Національного банку,
крім випадків,  коли вони добровільно беруть на себе такі зобов’язання.

Національний банк може відкривати  свої  установи,  філії  та
представництва в Україні, а також представництва за її межами.

Національний банк,  його  установи,  філії  та представництва мають
печатку із зображенням Державного  Герба  України  та  своїм найме$
нуванням.

Одержання прибутку не є метою діяльності Національного банку.
Плановані доходи     та     витрати    Національного    банку відображаються

в кошторисі його доходів і витрат. Кошторис доходів і  витрат  повинен
забезпечувати можливість виконання Національним банком  його  функцій,
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встановлених  Конституцією  України та Законом України “Про
Національний банк України”.

Національний   банк   за   підсумками   року  у  разі  перевищення
кошторисних  доходів  над кошторисними витратами, затвердженими
на поточний  бюджетний  рік,  вносить  до  Державного бюджету
України наступного за звітним року позитивну різницю на покриття
дефіциту бюджету,  а  перевищення  витрат  над  доходами від$
шкодовується за рахунок Державного бюджету України наступного за
звітним року.

Формування   фондів   та   резервів  Національного  банку  на
покриття   фінансових   ризиків,  пов’язаних  із  виконанням  його
функцій, здійснюється згідно з положенням, що затверджується Радою
Національного  банку  України.

Відповідно до Конституції України основною функцією  Націо$
нального банку є забезпечення стабільності грошової одиниці України.

На виконання своєї основної функції Національний банк  сприяє
дотриманню  стабільності  банківської  системи,  а також,  у межах
своїх повноважень, – цінової стабільності.

Національний банк виконує такі функції:
1) відповідно  до  розроблених  Радою   Національного   банку

України  Основних  засад  грошово$кредитної  політики  визначає та
проводить грошово$кредитну політику;

2) монопольно здійснює емісію національної валюти України  та
організує її обіг;

3) виступає  кредитором  останньої  інстанції  для  банків  і
організує систему рефінансування;

4) встановлює  для  банків  правила  проведення  банківських
операцій,  бухгалтерського обліку і звітності, захисту інформації, коштів
та майна;

5) організовує створення та методологічно забезпечує  систему
грошово$кредитної   і   банківської   статистичної  інформації  та
статистики платіжного балансу;

6) визначає систему,  порядок і форми платежів,  у тому числі між
банками;

7) визначає напрями розвитку сучасних електронних банківських
технологій,  створює, координує та контролює створення електронних
платіжних  засобів,  платіжних  систем,  автоматизації банківської
діяльності та засобів захисту банківської інформації;

8) здійснює банківське регулювання та нагляд;
9) веде  Державний  реєстр  банків,  здійснює  ліцензування банківської

діяльності   та  операцій  у  передбачених  законами випадках;
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10) веде офіційний реєстр ідентифікаційних номерів емітентів пла$
тіжних  карток внутрішньодержавних платіжних систем;

11) здійснює  сертифікацію   аудиторів,   які   проводитимуть ауди$
торську   перевірку   банків,  тимчасових  адміністраторів  та ліквідаторів
банку;

12) складає   платіжний   баланс,  здійснює  його  аналіз  та
прогнозування;

13) представляє інтереси України в центральних  банках  інших
держав,  міжнародних  банках  та  інших  кредитних  установах,  де
співробітництво здійснюється на рівні центральних банків;

14)  здійснює  відповідно  до  визначених спеціальним законом
повноважень  валютне  регулювання,  визначає  порядок   здійснення
операцій  в  іноземній  валюті,  організовує  і  здійснює валютний
контроль за банками та іншими фінансовими установами, які
отримали ліцензію Національного банку на здійснення валютних
операцій;

15) забезпечує   накопичення   та  зберігання  золотовалютних
резервів та здійснення операцій з ними та банківськими металами;

16) аналізує стан грошово$кредитних,  фінансових,  цінових та
валютних відносин;

17) організує  інкасацію  та  перевезення  банкнот і монет та інших
цінностей,  видає ліцензії на право інкасації та перевезення банкнот і
монет та інших цінностей;

18) реалізує  державну  політику  з  питань захисту державних
секретів у системі Національного банку;

19) бере участь у підготовці кадрів для  банківської  системи
України;

20)  визначає  особливості функціонування банківської системи
України в разі введення  воєнного  стану  чи  надзвичайного  стану,
здійснює мобілізаційну підготовку системи Національного банку;

21) здійснює інші функції у фінансово$кредитній сфері в межах
своєї компетенції, визначеної законом.

   2.2. Керівні органи Національного банку
Керівними  органами  Національного банку є Рада Національного

банку України (далі  –  Рада  Національного  банку)  та  Правління
Національного   банку  України  (далі  –  Правління  Національного банку).

Рада Національного банку:
1) відповідно  до  загальнодержавної  програми   економічного розвитку

та  основних  параметрів  економічного  та  соціального розвитку  України
до  15   вересня   розробляє   Основні   засади грошово$кредитної політики
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і вносить їх Верховній Раді України для інформування,  здійснює
контроль  за  виконанням  Основних  засад грошово$кредитної політики;

2) здійснює  аналіз впливу грошово$кредитної політики України на
стан  соціально$економічного  розвитку  України  та  розробляє пропозиції
щодо внесення до неї відповідних змін;

3) затверджує Регламент Ради Національного банку України;
4) затверджує  кошторис доходів та витрат Національного банку та

подає Верховній Раді України та Кабінету Міністрів  України  до 1 вересня
поточного   року  прогнозовані  відомості  про  сальдо кошторису для
включення до проекту Державного бюджету  України  на наступний рік;

5) приймає рішення про збільшення розміру статутного капіталу
Національного банку;

6) визначає аудиторську компанію для проведення  аудиторської
перевірки Національного банку,  розглядає аудиторський висновок та
затверджує бухгалтерський баланс Національного банку,  публікує  в
офіційних  друкованих  засобах  масової інформації щорічний баланс
Національного банку;

7) затверджує щорічно до 1 липня звіт про виконання кошторису
Національного банку та розподіл прибутку за звітний бюджетний рік;

8) затверджує   рішення  Правління  Національного  банку  про
участь у міжнародних фінансових організаціях;

9) вносить рекомендації Правлінню Національного банку в межах
розроблених Основних засад грошово$кредитної політики стосовно:

– методів та  форм прогнозування макропоказників економічного
і соціального розвитку України, а також грошово$кредитної політики;

– окремих заходів монетарного і регулятивного характеру  та  їх
впливу на економічний і соціальний розвиток України;

– політики курсоутворення та валютного регулювання;
– розвитку банківської  системи  та окремих нормативних актів з

питань банківської діяльності;
– вдосконалення платіжної системи;
– інших питань,  віднесених   законом   до   компетенції   Ради

Національного банку;
10) вносить  рекомендації Кабінету Міністрів України стосовно

впливу політики державних запозичень  та  податкової  політики  на
стан грошово$кредитної сфери України;

11) з метою забезпечення   виконання   Основних   засад грошово$
кредитної політики має право  застосування  відкладального вето щодо
рішень Правління Національного банку з питань:

а) диверсифікації   активів   Національного   банку   та   їх ліквідності;
б) лімітів позабалансових зобов’язань;
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в) формування резервів, покриття фінансових ризиків;
г) порядку відрахувань доходів до Державного бюджету України;
д) мінімального розміру золотовалютних резервів;
е) з інших питань, віднесених до її компетенції.
Президент  України  призначає  половину складу Ради Національного

банку  відповідним Указом.
Верховна Рада України призначає половину складу Ради Націо$

нального банку про, що приймається  відповідна Постанова.
Кандидатури  для  призначення  Верховною  Радою України членами

Ради Національного банку  обговорюються  на  спеціальному відкритому
засіданні профільного  комітету  Верховної Ради  України,  який  вносить
свої  рекомендації  Верховній  Раді України.

Рекомендації Ради Національного  банку   розглядаються Правлінням
Національного  банку  протягом п’яти робочих днів.  За результатами  такого
розгляду   Правління   Національного   банку зобов’язане   надіслати   Раді
Національного  банку  вмотивовану відповідь.

Рада Національного банку не має права втручатися в оперативну
діяльність Правління Національного банку.

Правління Національного банку  згідно  з  Основними  засадами
грошово$кредитної  політики через відповідні монетарні інструменти та
інші  засоби  банківського  регулювання  забезпечує  реалізацію грошово$
кредитної  політики,  організує  виконання  інших  функцій Національного
банку та  здійснює  управління діяльністю Національного банку.

Правління Національного банку:
1) приймає рішення:
– щодо економічних  засобів  та монетарних методів,  необхідних

для реалізації  Основних   засад   грошово$кредитної   політики
відповідно  до прийнятих рішень Ради Національного банку з цих
питань  та  необхідності  забезпечення  стабільності і купівельної
спроможності національної валюти;

– про емісію  валюти  України  та  вилучення  з обігу банкнот і монет;
про зміну процентних ставок Національного банку;

– про диверсифікацію активів Національного банку та їх ліквідність;
– щодо лімітів позабалансових зобов’язань Національного банку;
– про формування   резервів   та  покриття  фінансових  ризиків

Національного банку щодо розподілу прибутку та  порядку  відрахувань
доходів  до Державного бюджету України;

– щодо мінімального розміру золотовалютних резервів Національ$
ного банку;

– про встановлення лімітів операцій на  відкритому  ринку,  які
здійснює Національний банк;
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– про перелік цінних паперів та інших цінностей,  придатних для
забезпечення кредитів Національного банку;

– про умови допуску іноземного капіталу до банківської  системи
України;

–  про встановлення економічних нормативів для банків;
–  про розмір  та  порядок  формування обов’язкових резервів для

банків;
– про  застосування  заходів  впливу  до  банків та інших осіб, діяльність

яких перевіряється Національним  банком  відповідно  до Закону України
“Про банки і банківську діяльність”  про створення    та    ліквідацію
підприємств,     установ Національного банку;

– про участь у міжнародних фінансових організаціях;
– про купівлю  та  продаж  майна  для  забезпечення  діяльності

Національного банку;
2) подає на затвердження Раді Національного банку річний звіт

Національного   банку,  проект  кошторису  доходів  та  витрат  на
наступний рік та інші документи і рішення; на вимогу  Ради
Національного  банку  надає для інформування бухгалтерські,
статистичні  та  інші  відомості  щодо  діяльності Національного
банку та банківської системи України,  необхідні для виконання її
завдань;

3) визначає організаційні основи та  структуру  Національного
банку,  затверджує положення про структурні підрозділи та установи
Національного банку, статути його підприємств, порядок призначення
керівників підрозділів, підприємств та установ;

4)  затверджує  штатний  розпис  Національного банку та форми
оплати  праці;

5)  установлює  порядок  надання банківських ліцензій банкам,
інших  ліцензій юридичним особам на здійснення окремих банківських
операцій,  а  також  інших  ліцензій  та  дозволів   у   випадках,
передбачених  законом;

6) видає нормативно$правові акти Національного банку;
7) затверджує Регламент Правління Національного банку.

2.3.  Організаційні основи та структура Національного банку
Структура Національного   банку   будується   за    принципом

централізації з вертикальним підпорядкуванням.
До системи  Національного  банку  входять центральний апарат, філії

(територіальні  управління), розрахункові    палати, Банкнотно$монетний
двір,  фабрика  банкнотного  паперу,  Державна скарбниця    України,
Центральне сховище, спеціалізовані підприємства,  банківські  навчальні
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заклади  й  інші  структурні одиниці  та  підрозділи,  необхідні  для  забез$
печення   діяльності Національного банку.

Національний банк   у   межах,   визначених   законодавством, самос$
тійно вирішує питання організації, створення, ліквідації та реорганізації
структурних  підрозділів  і  установ Національного банку, його підприємств,
затверджує їх статути та положення.

Для інкасації та охорони цінностей і  об’єктів  Національний банк
має відомчу охорону, озброєну бойовою вогнепальною зброєю.

Філії (територіальні управління) Національного банку не мають
статусу юридичної особи і  не  можуть  видавати  нормативні  акти, діють
від  імені  Національного банку в межах отриманих від нього пов$новажень.
Завдання і функції філій  Національного   банку визначаються Положенням,
що  затверджується  Правлінням  Національного  банку.

2.4.  Грошово/кредитна політика
Основні засади  грошово$кредитної  політики  грунтуються   на

основних  критеріях та  макроекономічних показниках загальнодер$
жавної  програми  економічного  розвитку і Основних параметрах
економічного   та  соціального  розвитку  України  на відповідний
період,  що  включають  прогнозні  показники   обсягу валового
внутрішнього продукту,  рівня інфляції,  розміру дефіциту державного
бюджету  та  джерел  його  покриття,   платіжного   та торгового балансів,
затверджених Кабінетом Міністрів України.

Щорічно Національний  банк інформує Верховну Раду України про
напрями  грошово$кредитної  і   валютної   політики,   розробленої
Національним банком на наступний рік і на більш тривалий період.

Основними економічними  засобами і методами грошово$
кредитної політики є регулювання обсягу грошової маси через:

1) визначення та регулювання норм обов’язкових  резервів  для
комерційних банків;

2) процентну політику;
3) рефінансування комерційних банків;
4) управління золотовалютними резервами;
5)  операції  з  цінними  паперами  (крім  цінних паперів, що

підтверджують  корпоративні  права), у тому числі з казначейськими
зобов’язаннями,  на  відкритому  ринку;

6) регулювання імпорту та експорту капіталу;
7) емісію власних боргових зобов’язань та операції з ними.
Національний  банк  встановлює  банкам норматив обов’язкового

резервування  коштів. При  цьому:
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1)  норматив обов’язкового резервування встановлюється єдиним
для  банків  у  процентному відношенні до загальної суми залучених банком
коштів в національній та іноземній валюті;

2) для різних видів зобов’язань можуть встановлюватися  різні
нормативи  обов’язкового  резервування;

3) рішення про підвищення нормативу  обов’язкового резервування
набирає  чинності  не раніше ніж через 10 днів після його  опублікування.

Національний банк  встановлює  порядок  визначення  облікової
ставки та інших процентних ставок за своїми операціями.

Національний банк   забезпечує   управління   золотовалютними
резервами держави, здійснюючи   валютні   інтервенції   шляхом купівлі$
продажу  валютних  цінностей  на  валютних  ринках з метою впливу
на курс національної  валюти  щодо  іноземних  валют  і  на загальний
попит та пропозицію грошей в Україні.

Операціями  відкритого  ринку  Національного   банку   є купівля$
продаж  казначейських  зобов’язань,  а  також інших цінних паперів
(крім цінних паперів, що підтверджують корпоративні права) та   боргових
зобов’язань,  визначених  Правлінням  Національного банку.

Національний банк  відповідно  до  законодавства  України про
зовнішньоекономічну діяльність та систему валютного регулювання  і
валютного контролю регулює імпорт та експорт капіталу.

Кабінет Міністрів   України  зобов’язаний   зберігати   кошти
Державного  бюджету  України та позабюджетних фондів у Національному
банку на рахунках Державного казначейства України.

Умови та  порядок  обслуговування  коштів  Державного бюджету
України  визначаються  договором між Національним банком та
Державним казначейством України.

2.5. Управління готівковим грошовим обігом
Грошовою одиницею України є гривня, що дорівнює 100

копійкам.
Випуск та  обіг на території України інших грошових одиниць і

використання грошових сурогатів як засобу платежу забороняються.
Офіційне співвідношення між гривнею  та  золотом  або  іншими

дорогоцінними металами не встановлюється.
Для забезпечення  організації  готівкового  грошового   обігу

Національний банк здійснює:
1) виготовлення та зберігання банкнот і монет;
2) створення резервних фондів банкнот і монет;
3) встановлення номіналів, систем захисту, платіжних ознак та

дизайну грошових знаків;
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4) встановлення порядку заміни пошкоджених банкнот і монет;
5) встановлення правил випуску в обіг, зберігання, перевезення,

вилучення та інкасації готівки;
6) визначення  порядку  ведення  касових операцій для банків,

інших  фінансових  установ,  підприємств  і організацій;
7) визначення вимог стосовно технічного стану  і  організації

охорони приміщень банківських установ.
Виключне право  введення  в  обіг (емісія) гривні і розмінної монети,

організація їх обігу та вилучення з обігу належить Національному банку.
Готівка знаходиться  в  обігу  у  вигляді  грошових  знаків –

банкнот (паперових) і монет (металевих).  Загальна сума введених в
обіг  банкнот  і монет зазначається в рахунках Національного банку
як його пасив.

Банкноти і монети є безумовними зобов’язаннями Національного
банку і забезпечуються всіма його активами.

Гривня (банкноти  і  монети)  як  національна валюта є єдиним
законним платіжним засобом на території України, приймається усіма
фізичними і юридичними особами  без  будь$яких обмежень на всій
території  України  за  всіма  видами  платежів, а також  для зарахування
на рахунки, вклади, акредитиви та для переказів.

Національний банк встановлює офіційний курс гривні до інозем$
них валют та оприлюднює його.

Для регулювання курсу гривні щодо іноземних валют Націо$
нальний банк використовує золотовалютний резерв, купує і продає
цінні папери,  встановлює і змінює ставку рефінансування та
застосовує інші інструменти регулювання грошової маси в обігу.

Умови та  порядок  конвертації  (обміну)  гривні  на іноземну валюту
встановлюються Національним банком відповідно до законодавства
України про валютне регулювання.

Національний банк   не   може   обмежувати   права  суб’єктів валютного
ринку  на  здійснення  операцій  з  іноземною  валютою, гарантовані їм
законом.

Зношені і пошкоджені  грошові  знаки  України  приймаються  й
обмінюються  безоплатно  на нові грошові знаки Національним банком
та банками України без обмежень щодо сум та строків такої заміни.

Особливості і порядок визначення платіжності грошових знаків,
а також порядок обміну  зношених  і  пошкоджених  грошових  знаків
встановлюються Національним банком.

Національний   банк,   банки   України  зобов’язані  вилучати фальшиві,
підроблені  або  такі,  що  не  мають  необхідних ознак платіжності, грошові
знаки (банкноти, монети).
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Порядок вилучення   таких   грошових   знаків  встановлюється Націо$
нальним  банком  і  регулюється   відповідними   нормативними актами.

Національний  банк  та  банки  не  зобов’язані відшкодовувати знищені,
загублені,  фальшиві, підроблені, а також такі, що стали недійсними,
банкноти та монети.

Національний банк офіційно повідомляє через засоби масової
інформації про вилучення з обігу грошових знаків України (банкнот,
монет).

Виготовлення з  метою  введення  в  обіг  або введення в обіг підроб$
лених  грошових  знаків  тягне  за  собою   відповідальність відповідно до
законодавства України.

2.6. Організація розрахунків та бухгалтерського обліку
   Національний банк   встановлює  правила,  форми  і  стандарти

розрахунків банків та інших юридичних і фізичних осіб в економічному
обігу України із застосуванням як паперових,так і електронних
документів, а також платіжних інструментів та готівки, координує
організацію  розрахунків,  дає  дозволи  на  здійснення клірингових
операцій та розрахунків.

Національний банк забезпечує здійснення міжбанківських
розрахунків через свої установи, дає  дозвіл на проведення між$
банківських розрахунків через прямі кореспондентські  відносини
банків та через їх власні розрахункові системи. Національний банк
встановлює обов’язкові для банків стандарти і  правила  ведення  бух$
галтерського  обліку  та  звітності,  що відповідають вимогам
законодавства України.

2.7. Операції Національного банку
Національний банк для забезпечення  виконання  покладених  на

нього функцій здійснює такі операції:
1) надає кредити комерційним банкам для підтримки ліквідності

за ставкою не нижче ставки рефінансування Національного банку та в
порядку, визначеному Національним банком;

2)  надає  кредити  Фонду  гарантування вкладів фізичних осіб під
заставу цінних паперів за  ціною  не  нижче  індексу  інфляції терміном
на 5 років;

3) здійснює дисконтні операції з векселями і чеками в порядку,
визначеному Національним банком;

4) купує  та  продає  на  вторинному  ринку  цінні  папери  у
порядку, передбаченому законодавством України;
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5) відкриває власні кореспондентські та  металеві  рахунки  у
закордонних банках і веде рахунки банків$кореспондентів;

6) купує та продає валютні цінності з метою монетарного
регулювання;

7) зберігає  банківські  метали,  а  також  купує  та  продає банківські
метали,  дорогоцінні   метали   та  камені  й  інші коштовності,   пам’ятні  та
інвестиційні  монети  з  дорогоцінних металів  на  внутрішньому  і
зовнішньому  ринках без квотування і ліцензування;

8) розміщує золотовалютні резерви самостійно або через банки,
уповноважені ним на ведення валютних операцій,  виконує операції з
золотовалютними  резервами  України  з  банками,  рейтинг  яких за
класифікацією міжнародних рейтингових агентств відповідає  вимогам
до першокласних банків не нижче категорії А;

9) приймає  на  зберігання  та  в  управління  державні цінні папери
й інші цінності;

10) видає гарантії і поруки, відповідно до положення, затверд$
женого Радою Національного банку;

11) веде рахунок Державного казначейства України без оплати і
нарахування відсотків;

12) виконує  операції  по  обслуговуванню  державного  боргу,
пов’язані із розміщенням державних цінних паперів, їх погашенням і
виплатою доходу за ними;

13)  веде  особові рахунки працівників Національного банку;
14) веде рахунки міжнародних організацій;
15) здійснює безспірне  стягнення  коштів  з  рахунків  своїх

клієнтів  відповідно  до  законодавства  України,  в  тому числі за рішенням
суду.

Національний банк  має  право  здійснювати  й  інші операції,
необхідні для забезпечення виконання своїх функцій.

Національний  банк  має  право  встановлювати плату за надані
ним відповідно до закону послуги (здійснені операції).

Національний банк  має  право  брати  участь   у   формуванні
капіталу   і  діяльності  міжнародних  організацій  відповідно  до
міжнародних   договорів,   учасницею   яких  є  Україна,  а  також
відповідно до угод між ним та іноземними центральними банками.

  2.8. Діяльність Національного банку щодо операцій з валютними
 цінностями

Національний банк діє як уповноважена державна  установа  при
застосуванні  законодавства  України  про  валютне  регулювання  і
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валютний контроль. До компетенції  Національного   банку   у   сфері
валютного регулювання та контролю належать:

1) видання нормативно$правових  актів щодо ведення валютних
операцій;

2) видача та відкликання ліцензій, здійснення контролю, у тому числі
шляхом здійснення планових і позапланових перевірок, за діяльністю
банків, юридичних та фізичних осіб (резидентів та нерезидентів),  які
отримали  ліцензію  Національного  банку   на здійснення валютних
операцій,  в частині дотримання ними валютного законодавства;

3) встановлення лімітів відкритої валютної позиції для банків та
інших установ, що купують та продають іноземну валюту;

4)  застосовування  мір відповідальності до банків, юридичних та
фізичних осіб (резидентів та нерезидентів) за порушення правил
валютного регулювання і валютного контролю.

Національний банк визначає структуру валютного ринку  України
та  організовує  торгівлю валютними цінностями на ньому відповідно
до законодавства України про валютне регулювання.

Національний банк   здійснює   дисконтну   валютну  політику,
змінюючи облікову ставку Національного банку для регулювання  руху
капіталу та балансування платіжних зобов’язань, а  також коригування
курсу грошової одиниці України до іноземних валют.

Для забезпечення   внутрішньої   і   зовнішньої  стабільності
грошової одиниці  України  Національний  банк  має  золотовалютний
резерв, що складається з таких активів:

– монетарне золото;
– спеціальні права запозичення;
– резервна позиція в МВФ;
– іноземна валюта  у  вигляді  банкнот  та  монет  або кошти на

рахунках за кордоном;
– цінні папери (крім акцій), що оплачуються в іноземній валюті;
– будь$які інші міжнародно визнані  резервні  активи  за  умови

забезпечення їх надійності та ліквідності.
Поповнення золотовалютних резервів проводиться Націо$

нальним банком шляхом:
1)  купівлі монетарного золота та іноземної валюти;
2) отримання доходів від операцій з іноземною валютою, бан$

ківськими металами та іншими міжнародно визнаними резервними
активами;

3) залучення Національним банком валютних коштів від між$
народних  фінансових організацій,  центральних банків іноземних держав
та інших кредиторів.
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Використання золотовалютного резерву здійснюється Національним
банком на такі цілі:

1) продаж   валюти   на   фінансових  ринках  для  проведення
грошово$кредитної політики, включаючи політику обмінного курсу;

2) витрати по  операціях  з  іноземною  валютою,  монетарними
металами, а також іншими міжнародно визнаними резервними
активами.

Не допускається   використання  золотовалютного  резерву  для
надання кредитів і гарантій  та  інших  зобов’язань  резидентам  і
нерезидентам України.

Національний  банк є зберігачем державного золотого запасу, а
також дорогоцінних металів, дорогоцінних каменів, інших коштов$
ностей.

Доходи та  збитки  Національного  банку,  пов’язані із зміною
оцінки активів і пасивів,  представлених  у  вигляді  банківського золота
та  іноземної  валюти,  спеціальних  прав  запозичення,  у зв’язку  із
змінами  курсу  іноземних  валют   та   ціни   золота враховуються і
компенсуються у такому порядку:

1) чисті валютні доходи та збитки збалансовуються відповідною
сумою  на  спеціальному  резервному  рахунку  переоцінки  валютних
резервів у балансі Національного банку;

2) зазначені  чисті  доходи  та  збитки  не  враховуються при
розрахунку річного доходу Національного банку.

2.9. Банківське регулювання і банківський нагляд
Головна мета банківського регулювання і нагляду – безпека  та

фінансова стабільність банківської системи, захист інтересів вкладників
і кредиторів.

Національний банк здійснює функції банківського регулювання
і нагляду  за  діяльністю  банків у межах та порядку, передбачених
законодавством України.

Національний  банк  здійснює  постійний нагляд за дотриманням
банками,  їх  підрозділами,  афілійованими та спорідненими особами
банків на території України та за кордоном, банківськими об’єд$
наннями, представництвами та  філіями іноземних банків в Україні,  а
також  іншими   юридичними   та   фізичними   особами банківського
законодавства, нормативно$правових актів Національного банку і
економічних нормативів. Національний банк не здійснює  перевірок  і
ревізій фінансово$господарської діяльності осіб, зазначених статті.

Національний банк  видає  нормативно$правові  акти  з питань,
віднесених до його повноважень,  які є обов’язковими  для  органів
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державної влади і органів місцевого самоврядування, банків,  підприємств,
організацій та установ незалежно від форм власності, а також для фізичних
осіб.

Нормативно$правові акти Національного банку видаються у формі
постанов  Правління  Національного  банку,  а  також   інструкцій, положень,
правил,   що   затверджуються   постановами  Правління Національного
банку.  Вони не можуть суперечити законам України та іншим  законодавчим
актам України і не мають зворотної сили,  крім випадків,  коли вони згідно
з законом пом’якшують  або  скасовують відповідальність.

Нормативно$правові акти Національного банку підлягають
обов’язковій державній реєстрації в Міністерстві  юстиції  України та
набирають чинності відповідно до законодавства України.

Нормативно$правові акти   Національного   банку  можуть  бути
оскаржені відповідно до законодавства України.

Для здійснення своїх  функцій  Національний  банк  має  право
безоплатно   одержувати   від  банків,  банківських  об’єднань  та
юридичних  осіб,  які  отримали  ліцензію  Національного  банку на
здійснення   окремих  банківських  операцій,  а  також  від  осіб, стосовно
яких  Національний  банк  здійснює  наглядову діяльність відповідно
до  Закону України “Про банки і банківську діяльність”,  інформацію
про їх діяльність та пояснення стосовно отриманої інформації і
проведених операцій.

Для підготовки банківської та фінансової статистики,  аналізу
економічної ситуації Національний банк має право  безоплатно  отримувати
необхідну  інформацію  від  органів  державної влади і органів  місцевого
самоврядування та суб’єктів господарювання усіх форм власності.

Отримана інформація не  підлягає  розголошенню,  за  винятком
випадків, передбачених законодавством України.

З метою   захисту   інтересів   вкладників  та  кредиторів  і забез$
печення   фінансової надійності  банків  Національний  банк відповідно
до   визначеного   ним  порядку  встановлює  для  них обов’язкові еконо$
мічні нормативи. Ці нормативи мають забезпечувати здійснення
контролю за ризиками,  пов’язаними  з  капіталом, ліквідністю,  наданням
кредитів, інвестиціями капіталу, а також за відсотковим та валютним
ризиком.

Про подальші  зміни  нормативів  та  методики  їх  розрахунку
Національний банк офіційно повідомляє не пізніше ніж за місяць  до
введення їх у дію.

Національний  банк  визначає  розміри,  порядок формування та
використання  резервів  банків  для  покриття  можливих  втрат  за кредитами,
резервів  для  покриття валютних, відсоткових та інших ризиків банків.
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Резерви для покриття можливих  фінансових  ризиків,  а  також
фонду  гарантування вкладів громадян створюються за рахунок доходу
від оподаткування відповідно до законодавства України.

Національний  банк  здійснює  державне регулювання діяльності
банків  у  формах,  визначених  Законом  України  “Про   банки   і
банківську діяльність”   як безпосередньо, так і через створений ним
орган банківського нагляду.

Національний  банк не має права вимагати від банків виконання
операцій  та  інших  дій,  не  передбачених  законами  України  та
нормативними актами Національного банку.

2.10. Організація банківської статистики та статистики
платіжного балансу

Національний банк   з   метою   виконання   регулятивних   та нагля$
дових   функцій   визначає  форми  звітності  (у  тому  числі консо$
лідованої),  порядок її складання та подання до Національного банку,
які є обов’язковими до виконання усіма суб’єктами господарювання,  в
тому  числі:

1)  для банків, розташованих на території України (резидентів і
нерезидентів) банківських  об’єднань, –  для складання грошово$кредитної
і  банківської  статистики;

2)  усіх  суб’єктів  господарської  діяльності  (резидентів і нерези$
дентів)  –  для  складання  статистики платіжного балансу та здійснення
валютного контролю.

Надана  банками  та   іншими   суб’єктами   підприємницької діяль$
ності інформація розголошенню  не  підлягає,  крім  випадків, передба$
чених законодавством України.

З метою   забезпечення   гласності   з   питань   банківської  діяльності
та статистики платіжного балансу Національний банк:

1) публікує в друковани органах Верховної  Ради  України  та
Кабінету Міністрів України щорічний та квартальні баланси Націо$
нального банку;

2) видає щомісячний статистичний бюлетень та  журнал  “Вісник
Національного банку України”;

3) публікує в офіційних виданнях поточну банківську інформацію,
інформацію з питань грошово$кредитної та  банківської статистики,
яка не належить до державної та банківської таємниці;

4) надає    для    опублікування    інформацію    з    питань грошово$
кредитної і банківської статистики та статистики платіжного балансу
відповідно до міжнародних договорів.
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Склад відомостей   для   опублікування   в   засобах  масової інформації
визначається  Державним  комітетом  статистики  України відповідно до
законодавства України.

Власником зведеної  інформації  з питань грошово$кредитної та
банківської діяльності є Національний банк,  який встановлює режим
доступу  до неї відповідно до законодавства України.  Використання
офіційної банківської  інформації  іншими  органами  для  широкого
публікування  можливе  лише  з  дозволу  Національного банку або з
посиланням на джерело її офіційного опублікування.

 2.11. Аудит Національного банку
Національний банк  контролює  діяльність  своїх   структурних

підрозділів шляхом проведення внутрішнього  аудиту, який здійс$
нюється ревізійним управлінням Національного  банку, безпосередньо
підпорядкованим Голові Національного банку.

Комплексні перевірки    господарсько$фінансової    діяльності струк$
турних підрозділів Національного банку проводяться  не  рідше одного
разу на рік.

Рада Національного банку не пізніше 1 листопада звітного року
приймає  рішення  про  аудит  Національного   банку   і   визначає аудиторську
фірму,   яка  має  відповідний  досвід  роботи,  для перевірки  річного  звіту
і   подання   аудиторського   висновку.

Національний   банк   зобов’язаний   відповідно  до  укладеного  з
аудиторською фірмою договору  надавати  звітність  та  інформацію,
необхідну для проведення аудиторської перевірки.

У частині  руху  коштів  Державного бюджету України,  аналізу
виконання  кошторису  фінансову  перевірку   Національного   банку
здійснює Рахункова палата.

2.12.  Обмеження діяльності та податковий режим
Національному банку забороняється:
1) бути акціонером або учасником банків та інших підприємств,

установ;
2) здійснювати операції з нерухомістю, крім тих, що пов’язані із

забезпеченням діяльності Національного банку та його установ;
3) здійснювати торговельну, виробничу, страхову та іншу

діяльність, яка не відповідає функціям Національного банку.
Обмеження не стосуються:
1) набуття з  метою  покриття  заборгованості  Національного

банку будь$яких прав та активів за умови їх відчуження в найкоротший
строк;
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2) участі у капіталах інших підприємств, установ, що забезпечують
діяльність Національного банку.

Національний банк  сплачує  податки  відповідно  до   законів
України з питань оподаткування.
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3. КОМЕРЦІЙНІ БАНКИ

Банківська система України складається з Національного  банку
України та інших банків,  що створені і діють на території України
відповідно до вимог банківського законодавства.

Банки в Україні можуть функціонувати як універсальні  або  як
спеціалізовані. За спеціалізацією банки можуть бути ощадними,
інвестиційними, іпотечними, розрахунковими (кліринговими).

Банк самостійно визначає напрями своєї діяльності і спеціалізацію
за видами  операцій.  Національний  банк  України здійснює  регулювання
діяльності  спеціалізованих  банків через економічні нормативи та
нормативно&правове забезпечення здійснюваних цими банками операцій.

Банк набуває статусу  спеціалізованого  банку  у  разі,  якщо понад  50
відсотків  його  активів є активами одного типу.  Банк набуває статусу
спеціалізованого  ощадного  банку  у  разі,  якщо понад 50 відсотків його
пасивів є вкладами фізичних осіб.

Банки мають  право  самостійно  володіти,  користуватися   та
розпоряджатися майном, що перебуває у їхній власності.

Держава не  відповідає  за зобов’язаннями банків,  а банки не
відповідають за зобов’язаннями держави,  якщо інше не  передбачено
законом або договором.

Національний банк  України  не  відповідає  за зобов’язаннями
банків, а банки не відповідають за  зобов’язаннями  Національного
банку України, якщо інше не передбачено законом або договором.

Органам державної  влади  і  органам місцевого самоврядування
забороняється  будь&яким  чином   впливати   на   керівництво   чи працівників
банків у ході виконання ними службових обов’язків або втручатись у
діяльність банку  за винятком випадків, передбачених законом.

Банки в Україні створюються у формі акціонерного  товариства,
товариства з обмеженою відповідальністю або кооперативного банку.

3.1. Державні банки
Державний банк – це банк,  сто відсотків статутного  капіталу

якого належать державі.
Державний банк  засновується  за  рішенням Кабінету Міністрів

України.  При цьому в  законі  про  Державний  бюджет  України  на
відповідний  рік  передбачаються  витрати на формування статутного
капіталу державного банку.  Кабінет Міністрів України зобов’язаний
отримати позитивний висновок Національного банку України з
приводу наміру заснування  державного   банку.  Отримання висновку
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Національного банку України є обов’язковим також у разі ліквідації
(реорганізації) державного  банку, за винятком його ліквідації
внаслідок неплатоспроможності.

     3.2. Кооперативні банки
Кооперативні банки створюються за принципом  територіальності

і поділяються на місцеві та центральний кооперативні банки.
Мінімальна кількість  учасників  місцевого  (у межах області)

кооперативного банку має бути не менше 50 осіб.  У разі  зменшення
кількості учасників і неспроможності кооперативного банку протягом
одного року  збільшити  їх  кількість  до  мінімальної  необхідної кількості
діяльність  такого  банку  припиняється  шляхом  зміни організаційно&
правової форми або ліквідації.

Учасниками центрального кооперативного банку є місцеві коопе&
ративні банки.

До функцій    центрального    кооперативного    банку,   крім передбачених
законом,  належать централізація та  перерозподіл ресурсів,  акумульованих
місцевими кооперативними банками, а також здійснення   контролю   за
діяльністю    кооперативних    банків регіонального рівня.

     3.3. Банківські об’єднання
Банки мають  право  створювати  банківські  об’єднання  таких типів:

банківська  корпорація, банківська холдингова група,фінансова   холдин&
гова   група.   Банки   можуть  бути  учасниками промислово&фінансових
груп з  дотриманням  вимог  антимонопольного законодавства України.

Банківське об’єднання створюється за попередньою згодою
Національного  банку  України  та  підлягає  державній  реєстрації шляхом
внесення відповідного запису до Державного реєстру банків.

Банк може бути учасником лише одного банківського об’єднання.
Учасники  банківського  об’єднання перед  своєю  власною  назвою

вказують назву банківського об’єднання.
Учасники банківського об’єднання несуть  відповідальність  за

зобов’язаннями  інших  його учасників відповідно до укладеного між ними
договору.

Банківське об’єднання ліквідується за рішенням його учасників або
з  ініціативи  Національного банку України за рішенням суду  у разі,  якщо
діяльність такого банківського  об’єднання  суперечить антимонопольному
законодавству  України  або  загрожує  інтересам вкладників банків чи
стабільності банківської системи. Ліквідація банківського  об’єднання  не
припиняє  діяльності  банків  –  його учасників.
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     3.4. Банківська корпорація
Банківська корпорація – це юридична особа  (банк), засновниками  та

акціонерами  якої  можуть  бути  виключно банки.
Банківська корпорація створюється з метою  концентрації

капіталів банків – учасників корпорації, підвищення їх загальної
ліквідності та платоспроможності,  а також забезпечення координації
та нагляду за їх діяльністю.

Банківська корпорація  підлягає  реєстрації  у  Національному
банку України і заноситься до Державного реєстру банків. Статутний
капітал банківської  корпорації  повинен  відповідати  загальним
вимогам  Національного  банку  України  щодо  статутного  капіталу
новостворюваного комерційного банку.

Вимоги Національного  банку  України щодо надання банківській
корпорації ліцензій на виконання окремих  операцій  встановлюються
на рівні загальних вимог для комерційних банків, виходячи з розміру
консолідованого капіталу.

Банки, що увійшли до банківської корпорації, передають корпорації
повноваження на здійснення окремих операцій та забезпечують    центра&
лізацію  виконання  окремих  функцій.

Централізації в межах банківської корпорації підлягають:
– виконання розрахунків як серед членів корпорації, так і за її межами;
–  операції на ринках грошей та капіталів;
–  встановлення та   ведення   кореспондентських   рахунків   (у

національній та іноземних валютах);
– моніторинг кредитних ризиків;
– розроблення та прийняття загальних  для  членів  банківської

корпорації правил і процедур  виконання  операцій  та  внутрішньої
звітності;

– формування зовнішньої звітності;
– внутрішній аудит.
Банки, що увійшли до банківської корпорації,  зберігають свою

юридичну  самостійність  у  межах,  обумовлених  їх  статутами  та статутом
банківської корпорації.  Банки,  що увійшли у банківську корпорацію, не
можуть входити до інших банківських об’єднань, крім як за   згодою
корпорації  (виняток  –  участь  у  професійних асоціаціях,  створених не
на  комерційних  засадах).  Банки, що увійшли   до   банківської   корпорації,
повинні  в  усіх  своїх  документах,  укладених угодах тощо вказувати
свою  належність  до корпорації.
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3.5.  Банківська холдингова група
Банківська холдингова група – це  банківське  об’єднання,  до складу

якого входять виключно банки.
Материнському банку   банківської   холдингової   групи   має

належати не менше 50 відсотків  акціонерного  (пайового)  капіталу
або голосів кожного з інших учасників групи,  які є його дочірніми
банками.

Дочірній банк не має  права  володіти  акціями  материнського банку.
У разі,  якщо дочірній банк набув право власності на акції  материнського
банку,  він зобов’язаний  відчужити  їх  у  місячний термін.

Банківські холдингові  групи  дозволяється створювати лише за
умови, що угода про їх створення передбачає покладання на головний
банк  групи  додаткових  організаційних  функцій стосовно банків –  членів
групи,  а  також  створення  системи  управління  спільною діяльністю.

Материнський банк банківської холдингової групи відповідає за
зобов’язаннями  своїх  членів  у  межах  свого  внеску  в капіталі кожного
з них,  якщо інше не передбачено законом  або  угодою  між ними.

       3.6. Створення банків
Учасниками банку  можуть  бути  юридичні  і  фізичні   особи,

резиденти  та  нерезиденти,  а  також  держава  в  особі  Кабінету
Міністрів України або уповноважених ним органів.

Власники істотної участі  у  банку  повинні  мати  бездоганну ділову
репутацію та задовільний фінансовий стан.

Вимоги щодо  ділової  репутації  та задовільності фінансового
стану  засновників  та  акціонерів  (пайовиків),   які   набувають істотної
участі   у   банку,   встановлюються   банківським законодавством  та
нормативно&правовими актами Національного банку України.

Учасниками банку не можуть бути юридичні особи,  в яких  банк має
істотну участь,  об’єднання громадян,  релігійні та благодійні організації.

3.7. Статут банку
Статут банку обов’язково має містити інформацію про:
1) найменування банку;
2) його місцезнаходження;
3) організаційно&правову форму;
4) види діяльності, які має намір здійснювати банк;
5) розмір  та  порядок  формування статутного капіталу банку, види

акцій банку,  їх номінальну  вартість,  форми  випуску  акцій (документарна
або бездокументарна),  кількість акцій, що купуються акціонерами;
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6) структуру  управління  банком,   органи   управління,   їх компе&
тенцію та порядок прийняття рішень;

7) порядок  реорганізації  та  ліквідації банку;
8) порядок внесення змін та доповнень до статуту банку;
 9) розмір та порядок утворення резервів  та  інших  загальних фондів

банку;
10) порядок розподілу прибутків та покриття збитків;
11) положення про аудиторську перевірку банку;
12) положення про органи внутрішнього аудиту банку.
Рішення про  внесення  змін  до  статуту банку набирає сили з

моменту реєстрації таких змін Національним банком України.

     3.8. Державна реєстрація банків
Державна реєстрація  банків  здійснюється Національним банком

України.
Уповноважені засновниками  банку  особи подають Національному

банку України для державної реєстрації такі документи:
1) заяву про реєстрацію банку;
2) установчий договір (крім державного банку);
3) статут банку;
4) рішення про створення банку (протокол  установчих  зборів)

або  Постанову Кабінету Міністрів України про створення державного
банку;

5) бізнес&план,  що визначає види діяльності, які банк планує
здійснювати  на  найближчий рік,  та стратегію діяльності банку на
найближчі три роки згідно  із  встановленими  Національним  банком
України вимогами;

6) інформацію  про  фінансовий  стан учасників,  які матимуть
істотну участь у банку.  У разі, коли засновником банку є  юридична особа,
надається інформація про членів ради директорів і осіб, які мають істотну
участь у цій юридичній особі;

 7) бухгалтерську і  фінансову  звітність  за  останні  чотири звітних
періоди (квартали)  –  для учасників – юридичних осіб,  які матимуть
істотну участь  у  банку,  довідку  Державної  податкової адміністрації
України  про  доходи  за  останній  звітний  період (рік) –  для учасників –
фізичних осіб, які матимуть істотну участь у банку;

8) відомості   про   кількісний   склад   спостережної  ради,
правління (ради директорів), ревізійної комісії;

9) копію  платіжного  документа   про   внесення   плати   за реєстрацію
банку, що встановлюється Національним банком України; та інші
документи.
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Реєстрація банків здійснюється шляхом  внесення  відповідного запису
до  Державного  реєстру  банків,  після  чого банк набуває  статусу юридичної
особи. Національний банк України  видає  банку  свідоцтво  про  його
державну реєстрацію за встановленою ним формою.

     3.9. Банківська ліцензія
Банк має право здійснювати банківську діяльність тільки після

отримання банківської ліцензії.
Без отримання   банківської    ліцензії    не    дозволяється здійснювати

одночасно  діяльність  по  залученню вкладів та інших коштів,  що підлягають
поверненню,  і наданню  кредитів,  а  також вести  рахунки.  Особи,  винні у
здійсненні банківської діяльності без  банківської  ліцензії,  несуть   кримінальну,
цивільну   чи  адміністративну відповідальність згідно із законами України.

Банківська ліцензія  надається Національним банком України на
підставі   клопотання   банку   за   наявності   документів,    що підтверджують:

– наявність сплаченого  та  зареєстрованого підписного капіталу
банку у розмірі, що встановлюється законом;

– забезпеченість банку   належним   банківським    обладнанням,
комп’ютерною   технікою,  програмним  забезпеченням,  приміщеннями
відповідно до вимог Національного банку України;

– наявність як  мінімум  трьох   осіб, призначених   членами правління
(ради директорів) банку,  які мають відповідну освіту та досвід, необхідний
для управління банком.

Національний банк України може відмовити у наданні  ліцензії,
якщо  зазначені  умови не виконані банком протягом одного року з дати
державної  реєстрації  банку.  В  такому  разі державна реєстрація банку
скасовується і банк ліквідується.

3.10. Структура капіталу банку
Капітал банку включає:
1) основний капітал;
2) додатковий капітал.
Основний капітал банку  включає  сплачений  і  зареєстрований

статутний  капітал і розкриті резерви,  які створені або збільшені за
рахунок нерозподіленого прибутку,  надбавок до  курсу  акцій  і
додаткових  внесків акціонерів у капітал,  загальний фонд покриття
ризиків,  що створюється під  невизначений  ризик  при  проведенні
банківських  операцій,  за  винятком  збитків  за  поточний  рік і
нематеріальних активів.  Розкриті резерви включають і  інші  фонди такої
самої якості, які повинні відповідати таким критеріям:
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1) відрахування  до  фондів  мають  здійснюватися  з прибутку після
оподаткування або з прибутку до оподаткування, скоригованого на всі
потенційні податкові зобов’язання;

2) фонди  і  рух  коштів  до  них  та  з  них  повинні окремо
розкриватись в опублікованих звітах банку;

3) фонди повинні бути  у  розпорядженні  банку  для  покриття збитків
з метою необмеженого і негайного використання у разі появи збитків;

4) збитки не можуть безпосередньо  покриватися  з  фондів,  а повинні
проводитися через рахунок прибутків і збитків.

За умови  затвердження Національним банком України додатковий
капітал може включати:

1) нерозкриті резерви (крім того факту,  що такі  резерви  не
відображаються  в опублікованому балансі банку,  вони повинні мати
такі самі якість і природу, як і розкритий капітальний резерв);

2) резерви  переоцінки  (основні  засоби   та   нереалізована вартість
“прихованих”    резервів   переоцінки   в   результаті довгострокового
перебування   у   власності   цінних    паперів, відображених у балансі за
історичною вартістю їх придбання);

3) гібридні   (борг/капітал)   капітальні   інструменти,  які повинні
відповідати таким критеріям:

– вони є   незабезпеченими,    субординованими    і    повністю
сплаченими;

– вони не можуть бути погашені за ініціативою власника;
– вони можуть  вільно  брати  участь  у  покритті  збитків  без

пред’явлення банку вимоги про припинення торгових операцій;
– вони дозволяють відстрочення обслуговування зобов’язань

щодо сплати відсотків,  якщо рівень прибутковості не дозволяє
здійснити такі виплати;

4) субординований  борг   (звичайні   незабезпечені   боргові капі&
тальні  інструменти,  які  за  умовою контракту не можуть бути забрані з
банку  раніше  як 5  років,  а  у  випадку  банкрутства  чи ліквідації
повертаються  інвестору після погашення претензій всіх інших креди&
торів).  При  цьому  сума  таких  коштів,  включених  у капітал,  не  може
перевищувати  50  відсотків  розміру основного капіталу зі щорічним
зменшенням на 20 відсотків від його первинної вартості протягом 5
останніх років угоди.

Мінімальний розмір  статутного  капіталу на момент реєстрації
банку не може бути менше:

1) для місцевих кооперативних банків – 1 мільйона євро;
2) для комерційних банків,  які здійснюють свою діяльність на

території однієї області – 3 мільйонів євро;
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3) для  банків,  які  здійснюють свою діяльність на території всієї
України – 5 мільйонів євро.

Перерахування розміру   статутного    капіталу    у    гривні здійснюється
за  офіційним  курсом  гривні  до  іноземних  валют, встановленим
Національним  банком  України  на   день   укладення установчого договору.

     3.11. Органи управління та контролю банку
Органами управління  банку  є   загальні   збори   учасників,

спостережна рада, правління (рада директорів) банку.
Органом контролю  банку  є  ревізійна  комісія  та внутрішній

аудит банку.
Вищим органом управління банку є загальні збори учасників.
До компетенції  загальних  зборів  банку  належить  прийняття

рішень щодо:
1) визначення   основних   напрямів   діяльності   банку   та

затвердження звітів про їх виконання;
2) внесення змін та доповнень до статуту банку;
3) зміни розміру статутного капіталу банку;
4) призначення та звільнення  голів  і  членів  спостережної ради

банку, ревізійної комісії;
5) затвердження    річних   результатів   діяльності   банку,

включаючи  його  дочірні  підприємства,  затвердження  звітів   та
висновків ревізійної комісії та зовнішнього аудитора;

6) розподілу прибутку;
7) припинення   діяльності  банку,  призначення  ліквідатора,

затвердження ліквідаційного балансу.

   3.12. Управління ризиками
Банк створює постійно діючий підрозділ з  питань  аналізу  та

управління  ризиками,  що  має відповідати за встановлення лімітів щодо
окремих  операцій,  лімітів  ризиків  контрпартнерів,  країн&контрпартнерів,
структури  балансу відповідно до рішень правління  (ради  директорів)  з
питань  політики  щодо   ризикованості   та прибутковості діяльності банку.

 Для забезпечення   додаткових   заходів  з  метою  управління ризиками
банки створюють постійно діючі комітети, зокрема:

1) кредитний комітет,  який щомісячно оцінює  якість  активів
банку  та  готує  пропозиції  щодо формування резервів на покриття
можливих збитків від їх знецінення;

2) комітет з питань управління  активами  та  пасивами,  який
щомісячно  розглядає собівартість пасивів та прибутковість активів і
приймає  рішення  щодо  політики  відсоткової  маржі,  розглядає питання
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відповідності  строковості  активів  та  пасивів і надає відповідним   підрозділам
банку   рекомендації   щодо   усунення розбіжностей у часі, що виникають;

3) тарифний  комітет,  який щомісячно аналізує співвідношення
собівартості  послуг  та  ринкової  конкурентоспроможності  діючих
тарифів,   відповідає  за  політику  банку  з  питань  операційних доходів.

Банки самостійно  вирішують  і  створюють  органи  управління
фінансовими  ризиками  з метою забезпечення сприятливих фінансових
умов захисту інтересів вкладників та інших кредиторів.

     3.13. Банківські операції
На підставі  банківської   ліцензії   банки   мають    право здійснювати

такі банківські операції:
1) приймання  вкладів  (депозитів)  від  юридичних і фізичних осіб;
2) відкриття  та  ведення  поточних   рахунків   клієнтів   і банків&

кореспондентів,  у тому числі переказ грошових коштів з цих рахунків
за допомогою платіжних інструментів та зарахування коштів на них;

3) розміщення  залучених  коштів від свого імені,  на власних
умовах та на власний ризик.

Банк, крім перелічених, має право здійснювати такі операції та угоди:
1) операції з валютними цінностями;
2) емісію власних цінних паперів;
3) організацію   купівлі   та   продажу   цінних  паперів  за дорученням

клієнтів;
4) здійснення операцій на  ринку  цінних  паперів  від  свого імені

(включаючи андеррайтинг);
5) надання  гарантій і поручительств та інших зобов’язань від

третіх осіб, які передбачають їх виконання у грошовій формі;
6) придбання права вимоги на виконання зобов’язань у грошовій

формі  за  поставлені товари чи надані послуги,  приймаючи на себе
ризик виконання таких вимог та прийом платежів (факторинг);

7) лізинг;
8) послуги з відповідального зберігання й надання  в  оренду сейфів

для зберігання цінностей та документів;
9) випуск,  купівлю,  продаж і обслуговування чеків, векселів та

інших оборотних платіжних інструментів;
10) випуск банківських платіжних карток і здійснення операцій з

використанням цих карток;
11) надання  консультаційних  та  інформаційних  послуг  щодо

банківських операцій.
Банк зобов’язаний мати підрозділ,  функціями якого є  надання

кредитів та управління операціями, пов’язаними з кредитуванням.
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Банкам забороняється прямо чи опосередковано надавати кредити
для придбання власних цінних паперів.  Використання цінних паперів
власної   емісії  для  забезпечення  кредитів  можливе  з  дозволу
Національного банку України.

Банк зобов’язаний при наданні кредитів додержуватись основних
принципів кредитування, у  тому   числі    перевіряти кредитоспроможність
позичальників   та   наявність   забезпечення кредитів,  додержуватись
встановлених  Національним  банком  України  вимог  щодо  концентрації
ризиків.

Банк не може надавати кредити під  процент,  ставка  якого  є нижчою
від процентної ставки за кредитами,  які бере сам банк,  і процентної
ставки, що виплачується ним по депозитах. Виняток можна робити  лише
у  разі,  якщо при здійсненні такої операції банк не матиме збитків.

Банк має право видавати бланкові кредити за  умов  додержання
економічних нормативів.

Надання безпроцентних  кредитів  забороняється,  за  винятком
передбачених законом випадків.

У разі несвоєчасного погашення кредиту або відсотків за  його
користування  банк  має  право видавати наказ про примусову оплату
боргового зобов’язання, якщо це передбачено угодою.

Банкам забороняється   діяльність   у   сфері   матеріального
виробництва, торгівлі (за винятком реалізації пам’ятних, ювілейних і
інвестиційних  монет)  та  страхування,  крім виконання функцій
страхового посередника.

 Спеціалізованим банкам (за винятком  ощадного)  забороняється
залучати  вклади  (депозити)  від  фізичних  осіб  в  обсягах,  що
перевищують 5 відсотків капіталу банку.

Банк може мати у власності нерухоме майно загальною  вартістю не
більше 25 відсотків капіталу банку. Це обмеження не поширюється на:

1) приміщення,   яке   забезпечує   технологічне   здійснення
банківських функцій;

2) майно,   яке   перейшло  банку  у  власність  на  підставі реалізації
прав  заставодержателя  відповідно  до  умов  договору застави;

3) майно,  набуте  банком  з  метою  запобігання збиткам,  за умови,
що таке майно має бути відчужено  банком  протягом  одного року з
моменту набуття права власності на нього.

     3.14. Банківська таємниця
Інформація щодо діяльності та фінансового стану клієнта,  яка стала

відомою  банку  у   процесі   обслуговування   клієнта   та взаємовідносин  з
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ним чи третім особам при наданні послуг банку і розголошення якої може
завдати  матеріальної  чи  моральної  шкоди клієнту, є банківською
таємницею.

Банківською таємницею, зокрема, є:
1) відомості  про  стан рахунків клієнтів,  у тому числі стан

кореспондентських рахунків банків у Національному банку України;
2) операції,  які були проведені на користь чи за  дорученням

клієнта, здійснені ним угоди;
3) фінансово&економічний стан клієнтів;
4) системи охорони банку та клієнтів;
5) інформація  про  організаційно&правову структуру юридичної

особи – клієнта, її керівників, напрями діяльності;
6) відомості  стосовно  комерційної  діяльності  клієнтів  чи

комерційної   таємниці,  будь&якого  проекту,  винаходів,  зразків
продукції та інша комерційна інформація;

7) інформація щодо звітності по окремому банку,  за  винятком
тієї, що підлягає опублікуванню;

8) коди, що використовуються банками для захисту інформації.
Інформація про  банки  чи  клієнтів,  що  збирається  під час проведення
банківського нагляду, становить банківську таємницю.
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4. ЗДІЙСНЕННЯ  МІЖНАРОДНИХ
РОЗРАХУНКІВ

Продаж товарів іноземному покупцю або купівля товарів у
іноземного продавця порівняно з торгівлею на внутрішньому ринку
пов’язані  з  д о д а т к о в и м и  і  п і д в и щ е н и м и  р и з и к а м и.

Покупець має менше можливості судити про надійність іноземного
постачальника, ніж продавця своєї країни. При недотриманні угоди його
можливості притягнути партнера до відповідальності також обмежені.

Те саме є дійсним і для експортера, причому при продажу він
перебирає на себе не тільки додаткові ризики, обумовлені транспор!
туванням, а й підвищує ризики делькредере.

Д е л ь к р е д е р е  – додаткова угода до комісійного договору, за
якою комісіонер бере на себе відповідальність перед комітентом за
виконання договору третьою особою.

До цього слід додати, що важко оцінити ризики, пов’язані з країною
платника (покупця): валютні ризики, ризик затримки переказу платежу,
небезпеку соціальних, політичних і воєнних конфліктів.

У продавців і покупців, які беруть участь у зовнішньоторговельних
угодах, різні інтереси, в тому числі і в питаннях вибору форм та визначенні
умов розрахунків.

Для покупця перш за все – це виконання угоди поставки,
в той час як для продавця на першому місці – отримання
платежу в установлений строк.

Банки, здійснюючи розрахунки за зовнішньоторговельними угодами,
є учасниками лише розрахунків, але не самих торгових операцій.

Комерційні банки здійснюють міжнародні розрахунки за дорученням
своїх клієнтів – підприємств і організацій–учасників зовнішньо!
економічної діяльності в трьох загальноприйнятих формах: банківський
переказ, інкасо, акредитив. Вибір конкретної форми визначається за
погодженням сторін і фіксується в розділі “Умови платежу” зовнішньо!
торговельної угоди.

Б а н к і в с ь к и й  п е р е к а з  –  операція банку з виконання
доручення клієнта з переведення грошей в інший (іноземний) банк для
виконання його грошових зобов’язань.

І н к а с о  –  банківська операція із стягнення грошових коштів з
платника на користь одержувача на підставі письмового доручення
останнього з наданням відповідних документів.
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А к р е д и т и в  –  розрахунковий документ, що являє собою
доручення одного банку іншому провести оплату товарно!транспортних
документів за відвантажені товари або надані послуги за рахунок
заздалегідь визначених джерел коштів.

Форми міжнародних розрахунків, що застосовуються,
відрізняються за часткою участі комерційних  банків у їх проведенні.
Мінімальна частка участі банків при банківському переказі (виконання
платіжного доручення клієнта)  є більш значною по інкасо (контроль за
передаванням, пересиланням товаророзпорядчих документів і передачею
їх платнику відповідно до інструкцій довіреного), а  максимальна частка
участі банків має місце при акредитиві (надання бенефіціару платіжного
зобов’язання, яке реалізується при виконанні останнім основних умов,
зазначених в акредитиві).

Відповідно зростає забезпечення платежу для експортера: міні!
мально – при банківському переказі за фактично поставлений товар,
максимально – при акредитиві, який, по суті, є грошовою гарантією
сплати відвантаженого товару банком, що відкрив акредитив.

Важливість і складність питань, що виникають при проведенні
міжнародних розрахунків, обумовлюють необхідність уніфікації їхніх
умов. Міжнародна Торгова Палата, з штаб!квартирою в Парижі, розробляє
і видає відповідні нормативні документи.

Покупець хоче бути впевненим у тому, що продавець у змозі
виконати те, що пропонується або вже є в угоді. Тому він вимагає
забезпечення, яке може бути надане шляхом банківських гарантій.
Банківська гарантія – це безвідзивне зобов’язання банку виплатити певну
суму у випадку, коли третя особа не зробить цього.

З 1992 р. діють підготовлені в Парижі Міжнародною Торговою
Палатою “Уніфіковані правила для договірних гарантій”. Вони мають
факультативний характер, серед них найпоширенішими є гарантія заяви/
оферти та гарантія виконання.

Гарантія заяви/оферти (Віd Воnd) подається у зв’язку з відкритими
торгами (тендером). Фірма, яка бере участь у торгах, повинна надати разом
із своєю пропозицією (офертою) гарантію її надійності. Гарантія
забезпечує бенефіціару сплату гарантованої суми:

– при відкликанні заяви (оферти) до закінчення строку;
– якщо замовлення після отримання його на торгах не буде прийняте

особою, що надала заяву (оферту);
– якщо гарантія заяви (оферти) після отримання на торгах замовлення

не буде замінена гарантією виконання (Регformance Воnd). Оферта –
письмова пропозиція продавця надіслана можливим покупцям. Гарантія
оферти –  це гарантія збереження заяви на поставку. Вона гарантує
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покупцю, що продавець обов’язково збереже свою пропозицію (заяву) до
початку торгів. Покупець захищає себе таким чином від будь!якого
дострокового анулювання заяви/оферти.

Сума гарантії, як правило, становить 1–5 % суми оферти.
Строк дії – до підписання угоди або до надання гарантії

виконання, як правило, 3–6 міс.
Гарантія виконання (Реrfоrmanсе Воnd) надається у

зв’язку з підписанням торговельної угоди.
Банк бере на себе зобов’язання сплатити бенефіціару за дорученням

продавця гарантовану суму, якщо постачальник не зможе виконати у строк
або виконати згідно з умовами угоди свої зобов’язання щодо поставки.
Сума гарантії, як правило, становить 10% суми угоди. Бенефіціар по
гарантії – особа, на користь якої виставлена гарантія. Гарантія
виконання – це зобов’язання правильного виконання умов угоди,  тобто
фінансове поручительство, яке примушує продавця точно виконувати взяті
за угодою зобов’язання в обумовлений строк.

Дія гарантії поширюється на всю суму до повного виконання угоди,
що у більшості випадків включає і строк гарантії на поставлені виробничі
об’єкти та обладнання, наприклад, гарантія правильного функціонування
машини або устаткування. Строк дії гарантії може становити два роки і
більше.

Часто умови угоди передбачають внесок покупцем
відповідного авансу – часткової сплати в рахунок наступної
поставки. Це дозволяє продавцю закупити сировину і матеріали або
покрити первинні виробничі витрати.

Банківське забезпечення повернення авансу покупцю!
імпортеру у випадку невиконання продавцем умов угоди
поставки обумовлюється спеціальною гарантією.

На противагу гарантії виконання гарантія повернення авансу, як
правило, характеризується тим, що її сума автоматично знижується
пропорційно сумі часткових поставок. В гарантії авансу повинно
передбачатися її погашення із закінченням поставок за угодою. Гарантія,
як правило, виставляється перед отриманням авансу, але повинна вступати
в силу лише після отримання авансу. Відповідне обумовлення необхідно
включати до тексту гарантії завжди, коли це можливо.

Для того, щоб показати наочно, як у діловому обігу застосовуються
банківські гарантії, розглянемо п р и к л а д.

У міжнародній пресі з’являється оголошення державного відомства “А”
про проведення конкурсу (тендера) на розміщення замовлення на
обладнання для електростанції. Зацікавлених в отриманні замовлення
запрошують надати цьому відомству для участі в конкурсі відповідні
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(тендерні) документи. При цьому передбачається, що пропонування повинно
супроводжуватися гарантією заяви(оферти) в розмірі 5% її ціни.

На підставі цього оголошення про конкурс фірма “X” надсилає до
відомства “А” свою пропозицію, яка супроводжується відповідною гарантією
оферти (Віd Воnd). Це може бути пряма гарантія або доручення банку в країні
замовника (відомства “А”) про видачу гарантії.

Після перевірки отриманої заяви (оферти) відомство “А” приймає
рішення віддати замовлення фірмі “X”. При підписанні угоди гарантія оферти
замінюється гарантією виконання (Рerformance Воnd) у розмірі 10 % суми
угоди.

Умови розрахунків за угодою передбачають аванс у розмірі 20 % її суми.
Сума авансу повинна забезпечуватись банківською гарантією, яка гарантує
його повернення у випадку непоставки товару.

Основними формами забезпечення оплати угоди для продавця є:
–  гарантія банку покупця на випадок неплатежу;
–  документарне інкасо;
–  безвідзивний непідтверджений акредитив;
–  безвідзивний підтверджений акредитив.
Найбільша потреба в гарантії для продавця виникає при роз!

рахунках за відкритим рахунком. При розрахунках за відкритим рахунком
після відвантаження товару і надсилання документів безпосередньо
імпортеру експортер записує суму відвантаження у своїх книгах
заборгованості (в дебет відкритого покупцю рахунка), а імпортер у своїх
книгах робить такий  самий запис в кредит експортера. Після оплати
товару в формі банківського переказу, чека або векселя з платежем по
пред’явленню експортер та імпортер роблять зворотні записи у своїх
книгах.

Платіж за відкритим рахунком полягає в тому, що продавець
(експортер) надсилає на адресу покупця (імпортера) товару товаро!
розпоряду документацію та відкриває на його ім’я рахунок у своїх
бухгалтерських книгах, відносячи суму заборгованості у дебет цього
рахунка. Рахунок може бути відкритий одночасно з поставкою товару або
пізніше, але не раніше. Рахунок!фактура повинен бути сплачений
покупцем (імпортером) негайно або протягом обумовленого строку
(зазвичай від одного до трьох місяців).

Оплата за відкритим рахунком не дає надійних гарантій платежу для
продавця (експортера) з боку покупця (імпортера), який може стати
неплатоспроможним на день платежу. Тому в більшості випадків експортер
та імпортер узгоджують відповідну форму банківського забезпечення
платежу. Найбільш поширеною з них є гарантія на випадок неплатежу
(гарантія платежу), яка виставляється для забезпечення розрахунків за
відкритим рахунком, причому можливі різні її варіанти.
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Подання вимоги бенефіціаром здійснюється, як правило, шляхом
письмової заяви про те, що товар поставлено, але оплата, коли настав строк,
не отримана. Ця заява надсилається банку!гаранту через банк, що
обслуговує бенефіціара.

Д о к у м е н т а р н е  і н к а с о  –  це доручення експортера
(кредитора) своєму банку одержати від імпортера (платника,
боржника) безпосередньо або через інший банк певну суму
або підтвердження (акцепт) того, що ця сума буде сплачена
в установлені строки.

При розрахунках за документарним інкасо забезпечення
платежу досягається завдяки самій технології розрахунків.
У цьому випадку банк діє як довірена особа і посередник
між експортером та імпортером.

За дорученням експортера він пред’являє імпортеру документи, які
свідчать про відправлення товару або про надання послуг, і проти них
інкасує належну суму або отримує акцепт за векселем. Без оплати або
акцепту покупець не може отримати вказані документи, а отже – одержати
відвантажені йому товари.

Базою для проведення операцій документарного інкасо є “Уніфі!
ковані правила по інкасо” (УПІ), розроблені Міжнародною Торговою
Палатою і визнані банками. Вони регулюють найважливіші права та
обов’язки сторін, що беруть участь в цій операції. Відповідальність банків
при виконанні доручень документарного інкасо обмежується в основному
пересиланням та врученням документів проти сплати або акцепту.

Документи, з  якими  проводяться операції з інкасо, Правила (УПІ)
поділяють на дві групи:

1) фінансові документи (переказні векселі, прості векселі, чеки,
платіжні розписки та інші подібні документи, які використовуються для
отримання грошового платежу);

2) комерційні документи (рахунки!фактури, відвантажувальні
документи, специфікації, сертифікати тощо).

У зв’язку з цим визначаються два види інкасо:
1) чисте інкасо, тобто інкасо тільки фінансових документів;
2) документарне інкасо – інкасо комерційних документів, які іноді

супроводжуються фінансовими документами, або інкасо тільки комер!
ційних документів.

Виконання  документарного інкасо може здійснюватися за двома
правилами:

1) документи проти платежу (Д/П), коли банк, який інкасує, видає
товаророзпорядчі документи покупцю тільки при оплаті суми за
рахунком;
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2) документи проти акцепту (Д/А), коли банк, який інкасує
документи, передає їх покупцю тільки проти акцепту останнім доданого
до них векселя (тратти).

Документарне інкасо є компромісом між:
а) авансовим платежем, оскільки покупець сподівається,

що експортер відправить товари згідно з угодою;
б) платежем за відкритим рахунком, тому що експортер довіряє

покупцеві і сподівається, що він оплатить відправлені йому товари згідно
з умовами угоди.

Будучи компромісним, документарне інкасо не є ідеальною
формою розрахунків ні для експортера, ні для імпортера.

Експортер зустрічається тут з такими р и з и к а м и :
а) імпортер може бути нездатним прийняти документи на

умовах інкасо Д/П;
б) імпортер може бути нездатним акцептувати документи з

інкасо Д/А;
в) імпортер може акцептувати переказний вексель з інкасо Д/А для

того, щоб отримати документи на право власності, а потім не виконувати
зобов’язання за цим векселем в строк його погашення.

В ситуаціях а) і б) експортеру доведеться вирішувати проблеми, пов’язані
з відмовою від цієї партії вантажів: складування цих товарів, зворотного
відвантаження або пошуку альтернативного покупця. Всі ці варіанти, скоріш
за все, призведуть до фінансових збитків експортера. Втрата контролю над
самими товарами є ризиком в ситуації в). Крім того, дуже часто експортери
не мають документа на право власності, оскільки товари можуть бути
відвантажені автомобільним шляхом або залізницею чи повітрям, коли на
користь експортера не виписуються документи на право власності.

Документарне інкасо має й інші недоліки для експортерів:
– пересилання документації разом з витратами часу на інкасування

можуть значною мірою затримати надходження грошових коштів. У
багатьох регіонах світу поширена практика затримувати подання, платіж
або акцепт до прибуття транспортного судна;

– слід враховувати плату за інкасо і за пересилання, оскільки вони
можуть бути досить значними.

Для імпортера недоліки документарного інкасо полягають у тому, що:
– він не може перевірити товари до платежу або акцепту переказного

векселя;
– йому доведеться заплатити за товари, навіть якщо вони виявляться

пошкодженими (якщо тільки це пошкодження не виникло при транс!
портуванні, що дає імпортеру можливість висувати претензії із
страхування від цього пошкодження).
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Документарне інкасо порівняно з відкритим рахунком дає
експортеру більш значне забезпечення, однак не такою мірою,
як акредитив.

Інкасова форма розрахунків зручна  для імпортерів, оскільки вона
передбачає оплату дійсно поставленого товару, а витрати, пов’язані з
проведенням інкасової операції, відносно невеликі.

Розрахунки у формі інкасо дозволяють банкам здійснювати
контроль за своєчасним надходженням платежу, однак банки,
як правило, не мають реальних важелів впливу на імпортера з метою
прискорення оплати (акцепту) документів.

У зв’язку з вказаними недоліками застосування документарного
інкасо зазвичай супроводжується виставлянням за дорученням імпортера
банківської платіжної гарантії на користь експортера, що забезпечує
платіж у випадках несплати імпортером документів (векселів) в обумовлені
строки. Банківські гарантії можуть виставлятися і для забезпечення
акцепту тратт, що надсилаються на інкасо.

Частка  акредитивної форми розрахунків у міжнародних розра!
хунках значно скромніша у порівнянні з банківським переказом та інкасо,
однак саме  документарний акредитив найповніше забезпечує своєчасне
отримання експортної виручки, тобто максимально відповідає інтересам
експортерів.

Акредитивна форма розрахунків – форма розрахунків, що
базується на використанні акредитиву.

Документарний акредитив–  грошове зобов’язання банку, яке
виставляється на підставі доручення його клієнта!імпортера на користь
експортера.

Застосування акредитивів у міжнародних розрахунках регулюється
положенням НБУ від 3 грудня 2003 р. “Про порядок здійснення упов!
новаженими банками операцій за документарними акредитивами в
розрахунках за зовнішньоекономічними операціями”. Під час здійснення
розрахунків за зовнішньоекономічними договорами (контрактами) в
іноземній та національній валюті клієнти можуть використовувати всі
види акредитивів, що передбачені  діючими Уніфікованими правилами та
звичаями для документальних акредитивів, розробленими Міжнародною
торговою палатою (МТП) (з 1 січня 1994 р.  зпровадженя редакція 1993 р.,
публікація МТП № 500), або іншими акредитивами, затвердженими
Міжнародною торговою палатою, з урахуванням особливостей, виз!
начених Положенням НБУ, які не суперечать законодавству України.

Уніфіковані правила визначають поняття і види акредитивів, способи
та порядок їх виконання і передачі, обов’язки і відповідальність банків,
вимоги до документів, які надаються до оплати за акредитивами, порядок
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їх надання, інші питання, які виникають у практиці розрахунків за
акредитивами, дають тлумачення різних термінів. Правила є обов’яз!
ковими для банків, що приєдналися до них, і їх клієнтів, які здійснюють
розрахунки за акредитивами. Уніфіковані правила визначають доку!
ментарний акредитив як угоду, згідно з якою банк, що діє на прохання та
на підставі інструкцій свого клієнта, повинен зробити платіж третій особі
чи за його наказом або повинен сплатити чи акцептувати, або негоціювати
(тобто купити чи взяти на облік) тратти проти передбачених документів,
якщо було додержано всіх умов акредитива.

Банк, який видає зобов’язання, повинен здійснити платіж
експортеру (акцептувати його тратти) або забезпечити здійснення
платежу (акцепту тратт) іншим банком. Це зобов’язання є обумовленим,
оскільки його реалізація пов’язана з виконанням експортером
відповідних вимог (перш за все з наданням банку передбачених
акредитивом документів, які підтверджують виконання всіх його умов).

Коли банк виставляє акредитив, він надає гарантію платежу від
імені свого клієнта. Тому банк повинен погодитись на виставлення
акредитива тільки у тому разі, коли він довіряє своєму клієнту, і не
повинен цього робити у протилежному випадку.

За ступенем банківського забезпечення платежу для продавця
документарні акредитиви поділяються на:

 – непідтверджені;
 – підтверджені.
Обидва вони є безвідкличними.
Б е з в і д к л и ч н и й  акредитив не може бути анульований

(відкликаний) або змінений банком імпортера до настання строку без згоди
експортера, на користь якого він відкритий.

Акредитив у зовнішній торгівлі повинен бути безвідкличним,
оскільки відкличний дозволяє іноземному покупцю, навіть після
відвантаження товарів, скоригувати або навіть відмінити цей акредитив
без попереднього повідомлення експортера. Безвідкличний  акредитив
може бути скоригованим або відміненим тільки після отримання згоди
всіх сторін цього акредитива.

Експортери повинні уникати відкличних акредитивів усіма
можливими засобами.

Н е п і д т в е р д ж е н и й  а к р е д и т и в   означає, що
банк експортера обмежується тільки повідомленням експортера
про відкриття акредитива і платить тільки в тому разі, якщо банк імпортера
перераховує йому відповідну суму.

П і д т в е р д ж е н и й  а к р е д и т и в  – тверде зобов’язання двох
банків (один з яких, як правило, знаходиться в країні експортера, а
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другий – в країні покупця).
При наявності непідтвердженого безвідкличного акредитива тільки

банк, який відкрив акредитив (банк покупця), дає своє беззастережне
зобов’язання — умовну гарантію платежу цим банком. Гарантія є умовною
в частині виконання експортером відповідних вимог (наприклад, щодо
дати відвантаження товарів і достатньої поставки), які банк перевірятиме
згідно з документами.

Експортер, за умови виконання ним усіх строків і умов акредитива,
тепер покладається на чесність банку, який виставив акредитив, а не на
чесність покупця.

Потенційні проблеми, пов’язані з цим акредитивом, полягають у
тому, що він може підлягати оплаті в не відомому експортеру іноземному
банку. Додатковим фактором є час пересилання, який знадобиться для
пред’явлення документації в банк покупця перед здійсненням платежу.

В деяких регіонах світу зростає тенденція виставляти акредитиви з
обумовленнями, або так звані “м’які” безвідзивні акредитиви. Вони
передбачають оплату тільки в місцевій валюті (тобто валюті банку, що
виставляє акредитив) і вказують, що кінцеві розрахунки будуть пов’язані
з затримками, які часто обумовлюються валютним регулюванням, тому
немає гарантії щодо того, коли будуть отримані грошові кошти.

Якщо експортер має сумнів щодо надійності гарантій банку покупця,
непідтверджений акредитив не забезпечує йому гарантію платежу, яку
він хотів би мати.

Експортер може передбачати додаткову гарантію у формі під!
твердження акредитива банком у власній країні експортера. Бажано, щоб
це був першокласний банк.

Якщо банк, який авізує в країні експортера, також підтверджує
акредитив і стає банком, що підтверджує, то акредитив, у свою чергу, стає
підтвердженим безвідкличним акредитивом. При підтвердженому
акредитиві постачальник практично впевнений у платежі за умови, що
він додержуватиметься строків і умов акредитива.

Оскільки платіж з підтвердженого акредитива гарантується двома
банками, це – найбільш безпечний метод платежу.
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5. КУПІВЛЯ ТА ПРОДАЖ ІНОЗЕМНИХ
ВАЛЮТ

В а л ю т а  – термін, який має два значення:
1) це грошова одиниця країни – національна валюта;
2) це грошові одиниці іноземних держав, які використовуються в

міжнародних розрахунках – іноземна валюта.
У міжнародних економічних відносинах місцева (національна)

валюта одного учасника є іноземною валютою для другого.
Головними формами участі банків у зовнішньоекономічних

операціях є обслуговування потреб клієнтів щодо купівлі$продажу
іноземних валют, здійснення міжнародних розрахунків та фінан$
сування експортно$імпортних угод.

Наприклад, імпортерам  доводиться сплачувати в іноземній валюті
за товари, які вони купують на зовнішніх ринках. Для цього їм слід
звернутися до банку і купити необхідну кількість іноземної валюти в обмін
на валюту своєї країни. У свою чергу, експортерам можуть надходити
платежі в іноземній валюті і вони повинні будуть щось з нею робити. Їх
можливості щодо цього такі:

 – тримати ці кошти на валютному рахунку у своєму банку;
 – продати іноземну валюту в обмін на вітчизняну (або на іншу

іноземну валюту, наприклад на долари США).
Зберігання коштів на валютному рахунку доцільне, якщо експортер:
– розраховує на те, що він регулярно здійснюватиме платежі та

отримувати надходження в цій валюті;
 – припускає, що в недалекому майбутньому йому доведеться

здійснювати платежі в цій валюті.
Необхідність продажу валюти може бути обумовлена такими

причинами:
– фірми нечасто мають оборотного капіталу більше, ніж потрібно

на їх поточні потреби, і як тільки гроші від продажу клієнтам отримані,
вони відразу ж їх використовують;

– більшу частину витрат та платежів готівкою фірми здійснюють у
національній валюті, і якщо вони отримують від клієнтів платежі в
іноземній валюті, то у них виникає потреба обмінювати її на національну,
щоб мати можливість самим здійснювати необхідні платежі.

Отже, в учасників міжнародних економічних відносин постійно
виникають потреби або купити, або продати іноземну валюту. Вони
здійснюють ці операції через свій банк.
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Коли  клієнти купують валюту, банк її продає, а коли продають –
купує. Дуже важливо не плутати ці поняття: будучи банкіром, слід
використовувати терміни з точки зору банків.

Купівля та продаж іноземної валюти здійснюється на валютному
ринку.

В а л ю т н и й  р и н о к  –  уся сукупність обмінних та депо$
зитно$кредитних операцій в іноземних валютах, які здійснюються між
юридичними та фізичними особами за ринковим курсом або процент$
ною ставкою.

На валютному ринку складається така система взаємовідносин:
– між комерційними банками та їх клієнтами у даній країні;
– між комерційними банками однієї й тієї самої країни;
– між комерційними банками різних країн;
– між комерційними та центральними емісійними банками;
– між центральними емісійними банками.
У першій з цих сфер валютного ринку ведеться роздрібна торгівля

іноземною валютою. Всі інші сфери створюють оптовий або міжбан$
ківський валютний ринок. Більша частина валютних угод (до 95%)
припадає саме на міжбанківський (оптовий) ринок.

Однією з найбільш розповсюджених операцій валютного ринку є
угода  спот – термін, який використовується на валютному ринку для
визначення угод з купівлі$продажу валюти, що здійснюються
контрагентами на умовах її поставки не пізніше ніж на другий робочий
день, не враховуючи дня завершення операцій. При цій угоді розрахунки
між продавцем та покупцем валюти здійснюються не пізніше, як на
другий робочий день після укладення угоди. Такі операції проводяться
банками з метою забезпечення потреб своїх клієнтів в іноземній валюті
для здійснення поточних платежів, а також для забезпечення необхідних
“робочих” залишків на кореспондентських рахунках в іноземній валюті
шляхом зменшення лишків в одній валюті та покриття потреб у другій.
Метою угоди “спот” може бути також спекулятивна операція.

Ф о р в а р д  –  термін, який використовується на валютному ринку
для визначення угод, розрахунок за якими здійснюється не раніше, ніж
через два робочих дні після їх укладення за курсом, який встановлюється
на цей час.

Як правило, строк виконання таких угод становить від одного до
шести місяців. При укладанні угоди фіксується її строк, курс валюти
та сума угоди. Рух валюти між контрагентами відбувається тоді, коли
настає строк угоди.

Форвардні угоди використовуються банками для страхування
валютних курсів з надходжень, що очікуються, з наступних платежів
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та при проведенні спекулятивних операцій. Ці операції здійснюються
банками у формі купівлі або продажу валюти на строк забезпечення
наступних надходжень або платежів.

Більш складним різновидом форвардної угоди є угоди  с в о п  –
термін, який використовується на валютному ринку для визначення
операції, що поєднує купівлю або продаж іноземної валюти на умовах
угоди “спот” з одночасним її продажем або купівлею за курсом форвард
відповідно. Ці угоди укладаються між банками і дозволяють їм тримати
свою валютну позицію закритою, а отже, запобігати ризику зміни курсу
валюти.

Операція “своп” використовується з метою здійснення комерційних
угод, придбання банком необхідної валюти без валютного ризику для
забезпечення міжнародних розрахунків, диверсифікації валютних
резервів, забезпечення кредитування клієнта у валюті, яку він сам
визначає.

О п ц і о н  –  право вибору обсягу, способу, форми виконання
зобов’язання, що надається однією із сторін другій за умовами угоди,
а також право на відмову від виконання зобов’язання при обставинах,
що обумовлюються в угоді.

На відміну від строкових операцій типу  “форвард” та “своп”,
виконання яких здійснюватиметься у будь$яку визначену в угоді
конкретну дату, опціон є видом угоди, за якою його власник має право у
визначений строк або купити суму валюти, яка вказана в угоді за
фіксованою ціною, або продати її. Тобто при здійсненні опціонної угоди
за клієнтом зберігається право вибору, що підвищує ефективність такої
операції.

А р б і т р а ж  – термін, який використовується на валютному
ринку для позначення угод з переміщення валюти з одного ринку на інший
з метою отримання прибутку за рахунок різниці в обмінних курсах або
ставках процентів.

Використовуючи різницю в курсах валют на ринках різних країн
та зміну курсів у часі, банки проводять арбітраж. Однак, враховуючи
те, що в умовах сучасних засобів зв’язку різниця в курсах валют на
ринках різних країн згладжується, просторовий арбітраж майже не
використовується. Метою арбітражної операції є отримання прибутку
шляхом купівлі валюти найбільш дешевим способом і продаж її
найбільш дорогим.

Обсяги операцій світового валютного ринку постійно зростають.
Наприклад, за даними Банку міжнародних розрахунків (м. Базель)
тижневий обсяг конверсійних (обмінних) операцій у світі складав у 1989 р.
932 млрд. доларів США, а у грудні 1993 р. вже перевищив 1100 млрд.
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доларів і продовжував щорічно збільшуватися приблизно на 5–7
відсотків. На Лондонський ринок припадає близько 480 млрд. доларів
щоденного обігу, Нью$Йорк обмінює близько 220 млрд., Токіо близько
170 млрд. доларів. Набагато скромніші обсяги торгівлі валютами у менш
значних цінах у Сінгапурі – 90 млрд. доларів, Франкфурті$на$Майні –
близько 60 млрд. доларів. Це пов’язано з розвитком міжнародної торгівлі
і відміною валютних обмежень у багатьох країнах після м.Базель ставити
свіжу статистику – річний обсяг валютних операцій  у світі в середньому в
1991– 2000 р.р. склав 153 більйони доларів, а в 2004 р. – уже 666 більйонів
доларів. На біржах Амстердама, Брюсселя, Лісабона, Лондона та Парижа у
вересні 2005 р. було виконано 15,5 млн фінансових операцій, що на 39,7%
більше ніж у 2004 р.

Функціонування світового валютного ринку не припиняється
ні на хвилину. Свою роботу у календарній добі він починає на
Далекому Сході, в Новій Зеландії (Веллінгтон), проходячи послідовно
часові пояси – у Сіднеї, Токіо, Гонконзі, Сінгапурі, Франкфурті$на$
Майні, Лондоні і закінчуючи день у Нью$Йорку та  Лос$Анджелесі.
Як правило, валютні ринки окремих країн працюють 8–9 год.
Географічна відстань ринків призводить до того, що характер торгівлі
валютами і грошовими ресурсами може значно відрізнятися в міру
того, як приступають до роботи більш пізні регіони. З самого ранку
активно працюють азіатські ринки, однак Сідней і Токіо  закри$
ваються, коли починає роботу європейський валютний ринок. Ринок
у Нью$Йорку відкривається після обіду за лондонським і ближче до
вечора – за київським часом.

Досить вигідне розташування Києва в середньому часовому поясі
дозволяє нашим банкам у звичайні робочі часи спілкуватися практично з
усіма основними центрами світового валютного ринку: зранку до полудня
можна зв’язатися з Токійським ринком, у першій половині дня –  з
Сінгапурським.

Лондонський ринок починає роботу приблизно о 10 ранку за
київським часом, а після 15 год.  починаються іфнансові операції в Нью$
Йорку.

Ціна, за якою продається і купується валюта, називається обмінним
курсом або валютним курсом. У банківській практиці прийнято таке
позначення курсів валют: одна валюта/друга валюта. Наприклад, курс долара
США до євро позначається USD/EUR, долара до української гривні – USD/
UAH, фунта стерлінгів до долара США – GBP/USD. У даному позначенні
ліворуч ставиться база котирування (базова валюта – що вимірюють), а
праворуч – валюта котирування (котирувальна валюта – чим вимірюють);
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Візьмемо для прикладу курс USD/UAH = 5,3100. Таке написання
визначає кількість котирувальної валюти за одиницю базової валюти
(у даному випадку 5,3100  української гривні за один американський
долар).

Кількісне значення валютного курсу розраховується (котирується),
як правило, з точністю до 1/10000, тобто визначається до четвертого знака
після коми.

Встановлення валютних курсів називається котируванням валют.
Котирування валют буває: прямим та непрямим.
П р я м е  к о т и р у в а н н я  визначає кількість національної

валюти за одиницю іноземної. Як правило, валюти порівнюються з
американським доларом: кількість національної валюти за один долар
США (тут долар є базою котирування). У вигляді прямого котирування
офіційно визначаються курси більшості валют світу. При прямому
котируванні курс продажу вищий, ніж курс купівлі.

Н е п р я м е  ( з в о р о т н е )  к о т и р у в а н н я  визначає
кількість іноземної валюти, що виражається в одиницях національної
валюти. Як правило, це менш розповсюджений вид написання
валютного курсу.

Наприклад, при використанні прямого котирування курс долара
до української гривні виглядатиме як:

USD/UAH = 5,3100,
а при непрямому котируванні курс долара до української гривні

виглядатиме як:
UAH /USD = 1/5,3100 = 0,1883.

Ряд валют офіційно котируються до долара США у вигляді
непрямого котирування. Це курс долара до європейської валютної
одиниці ЕUR, англійського фунта стерлінгів, а також до грошових
одиниць країн, що були колоніями Великобританії.

Наприклад, курс GBR/USD = 1,5760 означає, що один фунт
стерлінгів коштує 1,5760 долара США.

Існує поняття крос$курс (сrоss$rаtes).
К р о с $ к у р с  –  це співвідношення обміну між двома валю$

тами, жодна з яких не є доларом США. Визначається, виходячи з курсів
цих валют до третьої, як правило – до долара США.

На валютних ринках банки котирують обмінні курси з позна$
ченням двох рівнів – bid та offer. У газетах в пунктах обміну або на
моніторі Рейтера  практикуються такі котирування курсів:

                                                       Bid                Offer
                                 USD / UAH   =   5,3100              5,4210

або                USD / UAH  =  5,3100/10.
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Поняття “обмінний курс” має два значення:
1) курс купівлі (bid);
2) курс продажу (offer).
За курсом bid  банк купує базову валюту, у нашому випадку USD –

долари США, а продає валюту котировки, тобто української гривні. Курс
купівлі – це курс, за яким банк$резидент купує іноземну  валюту за
національну.

За курсом offer банк продає базову валюту – долари, купує валюту
котировки – українські гривні. Курс продажу – це курс, за яким банк$
резидент продає іноземну валюту за національну.

Різниця між курсом продажу і купівлі називається “маржа”. Вона
покриває витрати і формує прибуток банку за валютними операціями.

Для полегшення розуміння та запам’ятовування сторін bid та offer
наведемо таку схему:

                                                  Bid Offer
5,3100 5,4110

Котирує ставку                   банк банк

          USD�UAH�  UAH�USD�
Запитує котировку           клієнт                   клієнт

П р и к л а д. Клієнт має на валютному рахунку долари США, але за
умовами угоди повинен заплатити за обладнання, яке він має отримати, євро.
Виставляючи банку платіжне доручення в євро проти свого рахунку в доларах,
клієнт фактично просить здійснити йому конверсію доларів у необхідні для
купівлі обладнання євро. Банк виконує конверсію за котирування bid,
купуючи у клієнта долари (шляхом списання їх з рахунку клієнта) та продаючи
йому євро (зараховуючи на рахунок клієнта і здійснюючи платіж).

У визначенні дій, які необхідно здійснити з базовою валютою за
стороною b i d  або стороною   o f f e r ,  важливе значення має те, хто
кому котирує валютний курс. Як правило, комерційні банки котирують
курс своїм клієнтам – компаніям, фізичним особам, однак на
міжбанківському ринку котирують курс один одному. Вищенаведене
визначення стосується банку, який котирує (називає) курс у відповідь
на запит контрагента. У будь$якому випадку, незалежно від обставин,
якщо банк повинен купити якусь кількість іноземної валюти у клієнта,
а потім перепродати її іншому клієнту, то від другого клієнта йому треба
одержати більшу суму (в національній валюті), ніж йому довелося
заплатити першому. Тому в практичній діяльності банку треба керуватися
таким правилом обмінних курсів валют: “Банк купує за низьким і продає
за високим курсом”.
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На коливання валютних курсів впливають багато факторів. Усі вони
пов’язані з попитом та пропозицією. Коливання курсів валют пов’язане з
перевищенням попиту над пропозицією та навпаки. Валютні курси
коливаються постійно, якщо їм надається можливість реагувати на попит
й пропозицію на валютних ринках.

Наприклад, якщо попит на купівлю доларів США і продаж UAH
(української гривні) перевищує врівноважуючий його попит на купівлю
української гривні і продаж доларів США, гривня коштуватиме дешевше
по відношенню до долара США. (У цьому випадку мається на увазі попит
клієнтів, а не дилерів, оскільки коли клієнт купує, дилер продає!).

Д и л е р  –  співробітник банку, уповноважений проводити операції
(купувати і продавати) з іноземною валютою.

Взагалі валютний ринок не може бути статичним — це суперечить
його суті, тому що в такому випадку валютні операції перестануть
приносити прибуток. Ця обставина видається дуже важливою, бо є
причиною штучних коливань курсів валют, коли дилери самостійно,
без будь$яких зовнішніх причин форсують тиск на конкретні валюти,
що, у свою чергу, “розхитує” ринок, надаючи можливість отримати
прибуток на підвищенні або зниженні курсів.

Основним наслідком коливання обмінних курсів є ризик для
експортера або імпортера, який полягає в тому, що вартість іноземної
валюти, яку вони застосовують у своїх розрахунках, відрізнятиметься
від тієї, на яку вони розраховували.

Експортери, які виставляють іноземним покупцям рахунок$
фактуру в іноземній валюті, можуть виявити, що до того часу, коли
треба буде обміняти валюту, яку вони виручили, на вітчизняну, курс
іноземної валюти впаде і вони отримають менше місцевих грошей, ніж
планувалося. В подібній ситуації можуть опинитися й імпортери.

Е к с п о з и ц і я  –  ситуація, при якій експортер або імпортер
піддаються впливу валютного ризику, тобто невизначеності фінан$
сових результатів угоди.

В а л ю т н и й  р и з и к  – це ймовірність втрати доходу
внаслідок зміни обмінного курсу валюти після укладення угоди в
іноземній валюті.

Припустимо, що певний імпортер уклав угоду на поставку товару
і для сплати за нього отримав комерційний кредит (відстрочка –
звичайна практика). На момент сплати угоди обмінний курс валюти
платежу підвищився й імпортеру доведеться витратити на купівлю
іноземної валюти більше національної валюти, ніж передбачалось при
укладенні торгівельної угоди. У випадку сприятливої зміни обмінного
курсу відповідної валюти як імпортер, так і експортер змогли б
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отримати додатковий прибуток. Таким чином, зазнаючи експозиції
валютного ризику, імпортери і експортери можуть отримати як
додаткові прибутки, так і непередбачені збитки. Знаходитися в
експозиції до іноземної валюти (її обмінного курсу) – значить
покладатися на випадок.

Як імпортери, так і експортери прагнуть мінімізувати свою
експозицію до іноземної валюти або зовсім її уникнути. Вони хочуть
точно знати, скільки їм доведеться заплатити або отримати у своїй валюті,
а не брати участі в азартній грі на змінах обмінних курсів.

Є різні способи зменшення або уникнення експозиції до
іноземної валюти. Вони здійснюються за допомогою банків.

Як і торговці, що опинилися в експозиції до будь$якої валюти,
валютного ризику зазнають і банки, якщо актив за цією валютою
перевищує пасив (чи навпаки). Ризик зазнати збитків через експозицію
для банків є виключно великим, оскільки вони мають справу із
значними сумами грошей.

Для банків особливо важливим є контроль експозиції. Обороти
можуть бути досить великими, але при цьому маржа дилерів незначна,
а обмінні курси можуть значно змінюватися навіть за декілька секунд.
Для захисту своєї маржі від коливань курсів банки намагаються
компенсувати одну угоду (скажімо, на купівлю валюти) іншою (у
даному випадку угодою на продаж цієї валюти). Інша угода може бути
укладена за декілька секунд після першої.

В а л ю т н а  п о з и ц і я  – співвідношення вимог та зобов’я$
зань банку в іноземній валюті.

На кінець кожного робочого дня дилери повинні прагнути
збалансувати активи і пасиви за кожною валютою. Для цього необхідно
добитись узгодження купівлі і продажу, наданих і отриманих позик за
кожною валютою, і, таким чином, зберігати свою позицію “рівноваж$
ною” (закритою). З метою розв’язання цієї задачі між банками здійснюється
велика кількість вторинних угод, і деякі банки спеціалізуються на цьому
вторинному бізнесі.

Але мати закриту валютну позицію не завжди можливо та
раціонально (закрита позиція має місце, коли продаж і купівля валюти
є урівноваженими).

Наприклад, якщо очікується різке падіння курсу будь$якої валюти,
банку слід конвертувати її в більш надійну. При здійсненні операцій купівлі
однієї валюти за іншу у банку виникає розбіжність його вимог і обов’язків
за цими валютами. Така валютна позиція називається відкритою.

При відкритій позиції у банку виникає ризик втрат або отримання
додаткового прибутку при зміні валютних курсів.
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У таких випадках банк “здобуває позицію” з будь$якої валюти:
“ д о в г а ”  позиція у валюті А означає, що банк купив зайву

кількість валюти, тобто його актив перевищує пасив у цій валюті;
“ к о р о т к а ”  позиція у валюті В означає, що банк продав зайву

кількість валюти, тобто його пасив перевищує актив у валюті В.
Незалежно від того, у довгій чи короткій позиції знаходиться банк,

він підлягає експозиції до цієї валюти і буде змушений розраховувати
на спекулятивний прибуток або збиток внаслідок змін обмінного курсу.
Якщо банк зайняв таку позицію спеціально, то він  спекулюватиме за
або проти даної валюти.

С п е к у л я ц і я  – термін, який використовується на валют$
ному ринку для визначення угод з купівлі$продажу валюти в розрахунку
на сприятливу зміну обмінного курсу для отримання прибутку.

Однак, як зазначалося вище, хоч банк у ході робочого дня на
короткий час може займати певну позицію по валюті, він звичайно
“зрівнює” її перед завершенням операцій наприкінці дня. В результаті
він не матиме будь$якої експозиції до іноземної валюти спекулювати на
ній.

Банки відіграють головну роль на валютних ринках, оскільки
вони:

– купують і продають іноземну валюту, що сприяє безперебій$
ності розрахунків за міжнародними угодами;

– допомагають учасникам зовнішньоекономічної діяльності
уникати або зводити до мінімуму експозицію до іноземної валюти.

До способів уникнення, або зменшення експозиції до іноземної
валюти  належать:

– в е д е н н я  б а н к і в с ь к о г о  р а х у н к у  в  і н о з е м $
н і й  в а л ю т і .  У випадках, коли фірми отримують прибутки і
здійснюють платежі в іноземній валюті, доцільно мати банківський
рахунок в іноземній валюті, що виключить необхідність продажу та
купівлі в тій мірі, в якій узгоджені надходження і платежі в іноземній
валюті, і тим самим усуне експозицію;

– н а д а н н я  п о з и к и  в  і н о з е м н і й  в а л ю т і . Банк
може дати згоду на надання позики експортеру на визначену суму в
іноземній валюті. Експортер може обміняти її на вітчизняну валюту за
поточним курсом (спот) і тоді погасити позику з наступних надход$
жень, отриманих в тій самій іноземній валюті. Експортер може
уникнути своєї експозиції шляхом узгодження активів в іноземній
валюті (наступні надходження від дебіторів) з пасивами в іноземній
валюті (позика);

– у к л а д а н н я  ф о р в а р д н и х  в а л ю т н и х  у г о д .
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Банк дає згоду продати або купити певну кількість іноземної валюти
за фіксованим обмінним курсом для поставки її в майбутньому.
Експортери та імпортери можуть уникнути своєї експозиції до
іноземної валюти шляхом фіксації з своїм банком обмінного курсу
наступних валютних надходжень або платежів;

– у к л а д а н н я  в а л ю т н и х  о п ц і о н і в. Альтернативою
валютним угодам, яка надається банками клієнтам, є валютні опціони.
Вони дають власникам право (але не зобов’язання) купувати або
продавати в майбутньому визначену кількість іноземної валюти за
фіксованим курсом обміну або в момент закінчення, або до закінчення
періоду дії цього опціону.

Таким чином, експозицію до іноземної валюти можна зменшити
або уникнути її зовсім через форвардні валютні операції (угоди і
опціони), а також внаслідок отримання позики в іноземній валюті або
ведення банківського рахунка в цій валюті. У будь$якому випадку
банки можуть надати допомогу фірмам.



62

Основи банківської  справи

6.  ТЕОРІЯ  КРЕДИТУ

6.1.  Необхідність, суть та роль кредиту. Види кредиту
Як відомо, з появою суспільного поділу праці виник і розширився

обмін товарів, що призвело до появи грошей. Кредит з’явився
внаслідок розвитку товарно�грошових відносин.

На цьому етапі розвитку суспільства з’являється лихварський
кредит, який надавався дрібним виробникам спочатку в товарній, а
потім у грошовій формах. Характерними рисами лихварського кредиту
були невиробничий характер його використання та високий позич�
ковий відсоток.

Крім лихварського, товаровиробники надавали один одному
кредити при купівлі�продажу товарів. Такі кредити необхідні, оскільки
виробництво та продаж різних товарів виконуються у різний час. Отже,
якщо продаж товарів за готівку не міг відбутися, то він здійснювався у
кредит з відстрочкою платежу.

Кредит за умов ринкової економіки набуває загального характеру.
В сучасному світі кредитні відносини стали невід’ємною частиною
життя всього суспільства.

Товарно�грошовий обіг функціонує в системі постійної зміни
форм вартості і вимагає безперервності. Але у ньому бувають розриви.

Гроші витрачаються на придбання робочої сили (РС) та засобів
виробництва (ЗВ), без яких неможливо розпочати виробництво.

Г 
РС 

ЗВ 
Т Стадія 1. 

 

Г      Т..В..Т1

РС 

ЗВ 

Стадія 2. 

Т1       Г1 Стадія 3. 
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Товар Т1 реалізується з отриманням грошей Г1, тобто з прибутком.
Розриви (відсутність грошей повна або часткова) мають місце на всіх стадіях.
У цих розривах бере участь кредит у вигляді позичок на різні цілі.

Отже, участь кредиту в системі товарно�грошових відносин
зумовлена:

– потребою в додаткових коштах для формування основних
виробничих фондів та обігових коштів;

– тимчасовою (або сезонною) потребою в коштах  у зв’язку з
великою тривалістю виробничого процесу, коли одержання грошей
очікується після майбутнього отримання виручки від реалізації
готового товару;

– потребою в грошах між періодами виготовлення продукції,
відвантаження її та оплати споживачем;

– потребою в позичці для ритмічного функціонування вироб�
ництва і своєчасної виплати заробітної плати тощо.

Населення бере позики для купівлі або будівництва житла,
придбання автомобілів та інших невідкладних потреб. Держави також
є великими позичальниками. Виходячи з цього, можна зробити
висновок, що конкретними причинами необхідності кредиту є
коливання потреби в коштах та у джерелах їх формування як у
юридичних, так і у  фізичних осіб.

В економічній літературі немає єдиної думки щодо визначення
суті кредиту, що пояснюється складністю економічних відносин.

“Кредит – це економічні відносини між юридичними та фізич�
ними особами і державами з приводу перерозподілу вартості на засадах
повернення і, як правило, з виплатою процента” (Савлук М. Гроші та
кредит. – К.: Либідь, 1992. – С. 128).

“... кредитні відносини виникають між кредитором і позичаль�
ником з приводу мобілізації тимчасово вільних грошових коштів та їх
використання на умовах повернення та платності» (Гальчинський А.
Теорія грошей. – К.: Основи, 1996. – С. 184).

У Положенні Національного банку України “Про кредитування”
зазначається: “Кредит – це позичковий капітал банку у грошовій
формі, що передається у тимчасове користування на умовах забез�
печеності, повернення, строковості, платності та цільового характеру
використання”.

Суть кредиту в найпростішому визначенні – довіра однієї особи
до іншої, на підставі якої у позику в грошах або товарах надається певна
сума капіталу; зазначена сума підлягає поверненню, а за користування
цією послугою боржник сплачує обумовлений на договірних засадах
відсоток.
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Кредит надається тимчасово в грошовій або  товарній формах
юридичній або фізичній особам на умовах повернення і виплати
процентів. Той, хто надає позику, є позикодавцем (кредитором), а той,
хто її позичає на певний термін, – позичальником.

О с н о в н і  т и п и  к р е д и т н и х  в і д н о с и н .
Економічні відносини між кредитором і позичальником

виникають під час одержання кредиту, користування ним та його
повернення. Сторони, які беруть участь у цих економічних відно�
синах, називаються їхніми суб’єктами, а ті грошові або товарні
матеріальні цінності, затрати або виконані роботи та надані послуги,
щодо яких укладається кредитний договір, є об’єктом кредиту.

За суб’єктами кредитної угоди можна виділити ряд основних типів
кредитних відносин.

 Першим і найпоширенішим типом кредитних відносин є
кредитні відносини між банками, з одного боку, та підприємствами,
господарськими організаціями і товариствами – з іншого. Такі
відносини найкраще відповідають умовам розвинутої ринкової
економіки.

Другий тип кредитних відносин – кредитні відносини між
банками і державою. Центральні банки країн надають кредит уряду на
покриття дефіциту державного бюджету, банки купують облігації
внутрішніх державних позик. Чим більший дефіцит державного
бюджету, тим більшого розвитку набуває державний кредит. З цим
кредитом тісно пов’язаний кредит банків місцевим бюджетам.

Третій – кредитні відносини між підприємствами, організаціями
і товариствами. Він набуває широкого розвитку, особливо у зв’язку з
введенням комерційного кредиту і вексельних розрахунків.

Четвертий – кредитні відносини між банками та населенням. У
даному випадку банки частіше виступають як позичальники, а не як
кредитори.

П’ятий – кредитні відносини між підприємствами, організаціями,
товариствами, з одного боку, та населенням – з іншого. Населення
отримує кредит на споживчі цілі та виробничі потреби.

Шостий – кредитні відносини між фізичними особами (грома�
дянами).

Сьомий – зовнішньоекономічні кредитні відносини, коли
суб’єктами кредитної угоди виступають держави, банки та окремі
фірми. Ці відносини регулюються як нормами права держав, що в них
вступають, так і нормами міжнародного права.
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Рис. 6.1. Кредитний потенціал

Цінні папери 

Кредитний потенціал 

Кошти господарських підприємств 
та установ 

Кошти негосподарських установ      
(громадські установи та ін.) 

Кошти населення 

Кошти банків 

Довгостроковий 

строкові депозити  
понад 1  рік 

строкові депозити  
понад 1  рік 

Довгострокові  кредити:  
кредити центрального банку; 
кредити інших комерційних 
банків; 
кредити з-за кордону  

Довгострокові (понад 1 рік) 

Короткостроковий 

депозити до запитання; 
строкові депозити до 1 року 

депозити до запитання; 
строкові депозити до 1 року 

депозити до запитання; 
строкові депозити до 1 року 

Короткострокові кредити: 
кредити центрального банку; 
кредити інших комерційних 
банків; 
кредити з-за кордону 

Короткострокові (до 1 року) 

строкові депозити  
понад 1  рік 
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Отже, кредитні відносини виникають на основі перерозподілу
вартості на умовах: строковості; повернення забезпеченості; цільового
призначення; платності. Цим вони відрізняються від інших еконо�
мічних відносин, зокрема фінансових.

Якщо фінанси виражають економічні відносини з приводу
розподілу сукупного суспільного продукту, то кредитні відносини – з
приводу перерозподілу вже розподіленого сукупного суспільного
продукту, насамперед національного доходу.

П о з и ч к о в и й  ф о н д  .
Економічним центром організації кредитної діяльності є банки.

Вони створюють позичковий фонд (капітал) в основному за рахунок
грошових коштів, що вивільнюються в процесі розширеного відтво�
рення виробництва (рис. 6.1), а саме:

– коштів, резервів і цільових фондів господарських органів усіх
форм власності;

– коштів, резервів і цільових фондів громадських організацій;
– коштів, резервів і цільових фондів бюджетів;
– грошових доходів і заощаджень населення;
– коштів, створених у результаті випуску банкнот, тощо.
Позичкові фонди використовуються на засадах повернення з оплатою

за користування у вигляді банківського процента, який визначається
обсягом, характером, строком, вимогами та видами кредиту.

В умовах ринкової економіки об’єктом кредитних відносин
переважно є гроші як загальний ресурс, за допомогою якого можна
придбати всі інші ресурси (матеріальні, технічні, трудові, природні та
ін.). Матеріальні блага об’єктом кредиту виступають рідко.

Ф у н к ц і ї  к р е д и т у .
Питання про функції кредиту є дискусійним. Розбіжності

стосуються не тільки трактування окремих функцій, а й їх кількості.
Розглянемо три функції, які, на нашу думку, випливають із суті

кредиту (рис.6.2):

Рис. 6.2. Функції кредиту

 Функції кредиту 

Перерозподілу 
вартості 

Антиципаційна 
(емісійна) 

Контрольна 
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Функція перерозподілу вартості полягає в тому, що тимчасово вільні
кошти юридичних та фізичних осіб за допомогою кредиту передають в
тимчасове користування підприємств, господарських товариств і
населення для задоволення їхніх виробничих або власних потреб. Такий
перерозподіл дає можливість прискорити залучення матеріальних ресурсів
у виробниче й особисте споживання.

Завдяки цій функції кредит сприяє:
– формуванню та оновленню виробничого потенціалу;
– прискоренню обігу грошей;
– підвищенню ефективності господарської діяльності.
Антиципаційну (емісійну) функцію – створення грошей для

грошового обігу – виконує тільки банківський кредит. Методами
кредитної експансії (розширення кредиту) та кредитної рестрикції
(звуження кредиту) регулюється кількість грошей в обігу, причому
вилучення грошей з обігу за допомогою кредиту досягається значно
важче, ніж їх випуск в обіг.

Контрольна функція полягає в тому, що в процесі кредитного
перерозподілу коштів забезпечується банківський контроль за
діяльністю позичальника. Крім того одержувач кредиту також має
контролювати свою діяльність, аби своєчасно і повністю повернути
кредитні ресурси.

Р о л ь  к р е д и т у .
 В умовах ефективного, цілеспрямованого і економічно обґрун�

тованого функціонування кредиту можна успішно розвивати еко�
номіку, регулювати напрями її розвитку, прискорювати рух фінансових
ресурсів усіх суб’єктів господарювання в державі.

Ф о р м и  т а  в и д и  к р е д и т у .
Залежно від форми, в якій кредитор передає кошти позичальнику,

розрізняють дві форми кредиту – товарну і грошову.
У товарній формі кредиту виникають кредитні відносини між

продавцями і покупцями, коли останні одержують товари або послуги
з відстрочкою платежу – комерційний кредит, продаж товарів і надання
послуг населенню в кредит тощо.

Комерційний кредит постачальник надає покупцеві тоді, коли
товаровиробник прагне реалізувати вироблений товар, але у покупця
немає грошей для його придбання. У такому випадку товар може бути
добровільно переданий постачальником покупцеві в кредит, а сам
процес передачі може оформлятися борговим зобов’язанням –
векселем.
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Продаж громадянам товарів тривалого користування в кредит (з
відстрочкою платежу) господарськими суб’єктами здійснюється для
прискорення реалізації товарів, які є в достатній кількості в торго�
вельній мережі, а також для більш повного задоволення потреб
громадян у товарах тривалого користування. В умовах ринкової
економіки типовим є грошовий кредит.

У грошовій формі кредиту здійснюється рух переважної частини
позичкового фонду країни, тому й переважна більшість позичок
надається і погашається грошима.

Грошовий кредит виступає, передусім, як банківський кредит.
Кредитні відносини між банками і клієнтами виникають не тільки при
одержанні останніми кредиту, а й при  розміщенні ними своїх грошових
заощаджень у вигляді внесків на поточних і депозитних рахунках.
Банківський кредит обслуговує не тільки обіг товарів, а й накопичення
капіталу. Поширення кредитних відносин у грошовій формі відкрило
кожному, хто має вільну вартість, можливість легко і швидко її
капіталізувати, а також створило сприятливі умови для формування
міжнародних ринків і тісних взаємовигідних зв’язків між країнами тощо.

В и д и  к р е д и т у .
Крім форм кредиту  в економічній літературі виділяють види кредитів.

Найбільш поширеною є класифікація кредиту залежно від організації
кредитних відносин : міжгосподарський, банківський і державний кредити.

М і ж г о с п о д а р с ь к и й  к р е д и т  – це кредитні відносини,
що виникають між окремими підприємствами, організаціями, гос�
подарськими товариствами у процесі їх розрахункових взаємовід�
носин(рис. 6.3). Цей вид кредиту включає:

– комерційний кредит, тобто кредит, що надають продавці у
товарній формі покупцям у вигляді відстрочки платежу за продані
товари (надані послуги) і оформляють векселем;

– дебіторсько�кредиторську заборгованість, що виникає між
суб’єктами господарської діяльності. Причиною виникнення такої
заборгованості є розрив у часі між передачею грошей та товару, оскільки
рух вартості в натурально�речовій та грошовій формах не збігається;

– тимчасову фінансову допомогу, яку надають своїм підприємст�
вам органи галузевого управління на засадах повернення.

Рис. 6.3. Міжгосподарські кредитні відносини

Товар 
Підприємство-постачальник 

Вексель 

Підприємство-покупець 
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Б а н к і в с ь к и й  к р е д и т  – це кредитні відносини, в яких
однією із сторін (у ролі одержувача кредиту або кредитора) виступає банк
(рис. 6.4). Банківський кредит – основний вид кредиту. Він надається
банками в грошовій формі підприємствам, населенню і державі на умовах
забезпеченості, повернення, строковості, платності та цільового характеру
використання.

Банківський кредит буває прямий і непрямий.
Прямий банківський кредит надається безпосередньо тим

позичальникам, хто має в ньому потребу.

Рис. 6.4. Кредитні відносини при банківському кредитуванні

Непрямий банківський кредит надається через посередника.
Прикладом непрямого банківського кредиту є операція “облік векселів” .

Суть операції обліку векселів полягає в тому, що власник векселя
(підприємство�постачальник), в разі появи у нього потреби в обігових
коштах, може продати вексель комерційному банку. Тепер підприємство�
покупець сплачуватиме за векселем банку, який буде для нього
кредитором. Таким чином, можна вважати, що це – непряме банківське
кредитування, оскільки кредит надано не безпосередньо підприємству�
покупцю, а через посередника, яким є підприємство�позичальник.

Д е р ж а в н и й  к р е д и т  слід поділяти на власне державний
кредит і державний борг.

Власне державний кредит – залучення державою тимчасово вільних
коштів юридичних і фізичних осіб у розпорядження відповідних органів
державної влади для використання їх на фінансування державних витрат.

Державний борг, як вид державного кредиту, відображає
сукупність кредитних відносин, в яких позичальником є держава, а
кредиторами – юридичні або фізичні особи.

Призначення цього кредиту – мобілізація державою коштів для
фінансування державних видатків, особливо коли державний бюджет
дефіцитний, а також щодо регулювання економіки.

Товар 

Підприємство-постачальник 

Вексель 

Підприємство-покупець 

Комерційний банк 

Вексель Гроші 
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Державний кредит може мати форму грошових (державні цінні
папери) або натуральних (наприклад хлібних або цукрових) позичок.

Державні цінні папери можуть випускати як уряд, так і місцеві
органи влади. Зобов’язання щодо розповсюдження цінних паперів є
складовою частиною державного боргу.

Безперечно, масштаби позичкових коштів держави за
рахунок емісії  державних цінних паперів у кожній державі
неоднакові; наприклад, в одних вони становлять понад 60–80
відсотків  в ід  несплаченого внутрішнього боргу  (Велико �
британія, Італія, Франція, США), в інших – 30–40% (Німеччи�
на, Канада).

До 1995 р. в Україні дефіцит Державного бюджету покривався
переважно за рахунок прямих кредитів Національного банку, тобто
емісії грошей, що призводило до шалених темпів інфляції, особливо в
1993 р.

У 1995 р. Уряд України змінив політику щодо вибору джерел
покриття дефіциту Державного бюджету, здійснивши перші емісії
облігацій внутрішньої державної позики (ОВДП).

У 2004 р.  доходи зведеного Державного бюджету України становили
91,5 млрд  грн.

П о н я т т я  в і д с о т к а .  В і д с о т о к  з а  к р е д и т .
Відсоток за кредит, або позичковий відсоток – це плата, яку

отримує кредитор від позичальника за надані в позику гроші або
матеріальні цінності, відносини, що виникають тільки на базі кредиту.

Суб’єктами цих відносин є кредитори – ті, хто отримує відсотки, та
позичальники – ті, хто платить відсотки.

Відсоток не є обов’язковим атрибутом кредиту, але поза
кредитними відносинами він не функціонує.

В економічній теорії є різні підходи до визначення природи
позичкового відсотка.

 Економісти класичного напрямку вважають, що позичковий
відсоток – це ціна капіталу, взятого в кредит. Логіка такого визначення
досить проста: оскільки підприємець виступає покупцем капіталу�
товару, то відсоток, виплачуваний ним кредитодавцеві, являє собою
ціну цього капіталу.

На  погляд  економістів неокласичної школи, позичковий
відсоток – це  плата за зберігання й відмову власника грошей
негайно використати їх на придбання певних цінностей.

Дж. М. Кейнс  вважає, що позичковий відсоток – це плата за
втрату ліквідності.
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Звертаючи увагу на визначення відсотка, слід враховувати також
ті принципові положення, що поглиблюють розуміння змісту цього
поняття:

– позичковий відсоток є частиною прибутку, яку позичальник
сплачує за взятий у позику грошовий капітал;

– джерелом позичкового відсотка є прибуток, що його одержує
підприємець  у  процесі продуктивного використання позичкового капіталу;

– прибуток розподіляється між самим підприємцем та його
кредитором; підприємець отримує підприємницький дохід, а кредитор
– позичковий відсоток. Пропорція розподілу прибутку залежить від
рівня конкуренції на позичковому ринку – попиту і пропозиції на
позичковий капітал. Відсоток за кредит відображає ефективність
використання кредиту і кількісно відображається в нормі або ставці,
яка визначається як відношення річного доходу, одержаного на
позичковий капітал, до суми наданого кредиту, помноженої на 100:

Виплата відсотка характеризує рух в один бік – у бік кредитора, і
отримані ним відсотки не повертаються.

На відсоткову ставку впливають такі фактори:
з о в н і ш н і :
– етап кредитного ринку;
– характер державного регулювання діяльності комерційних

банків, включаючи оподаткування;
в н у т р і ш н і :
– оцінка банком ступеня ризику кредиту;
– вид кредиту;
– строк користування кредитом;
– величина позички.
Базою для відсоткової політики банків є грошово�кредитна

політика держави і вплив на рівень ринкової ціни відсотка з боку
Центрального банку.

Центральний банк впливає на рівень ставок комерційних банків,
використовуючи директивні та економічні (непрямі) методи.

Д и р е к т и в н і  м е т о д и :
– обмеження верхнього рівня ставок;
– обмеження різниці між відсотками.
Е к о но м і ч н і  м е т о д и :
– рівень резервних вимог Центрального банку;

Річнийдохідна позичковийкапітал% 100.
Сума наданого кредиту

= ×
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– обсяг, умови та ціна кредитів, що надаються комерційним банкам;
– нормативи ліквідності банків;
– система оподаткування прибутку банків.

Ф о р м и  в і д с о т к а .
Д е п о з и т н и й  в і д с о т о к  – плата банків клієнтам за

зберігання їхніх грошових коштів на рахунках за депозитними
(вкладними) операціями.

Кредитори – клієнти банку.
Позичальник – банк.
Фактори, що впливають на розмір відсотка за депозитними

операціями:
– строк, на який залучаються кошти;
– стан попиту на кредит;
– рівень ставки податку на прибуток банку;
– рівень інфляції;
– розмір залучених коштів та ін.
Розмір відсотка для різних видів позичкових операцій встанов�

люється диференційовано, згідно з кредитною угодою.
Фактори, що впливають на рівень відсоткових ставок:
– середній рівень оплати за залучені ресурси (депозитний відсоток);
– витрати банку;
– об’єкт кредитування;
– платоспроможність клієнта;
– характер клієнта;
– ступінь ризику;
– рівень ставки податку на прибуток банку;
– стан попиту на кредит і термін його надання;
– можливість додаткового залучення кредитних ресурсів;
– рівень інфляції та ін.
Види відсоткових ставок за кредит:
– фіксовані – ставки відсотка, незмінні протягом усього строку;
– плаваючі – ставки відсотка, що коливаються залежно від

розвитку ринкових відносин, зміни депозитного відсотка, попиту та
пропозиції на кредитні ресурси тощо;

– базові – середня ставка.
Ставки рефінансування Національного банку України – це

виражена у відсотках плата за кредити, що надаються комерційним
банкам, яка встановлюється Національним  банком  України  з  метою
впливу  на грошовий  оборот  та  кредитування.  Національним  банком
України встановлюються облікова та ломбардна процентні ставки.
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Облікова ставка Національного  банку  України  –  це виражена  у
відсотках  плата,  що  береться  Національним  банком  України  за
рефінансування  комерційних  банків  шляхом  купівлі  векселів  до
настання  строку  платежу  по них і утримується з номінальної суми
векселя. Облікова ставка є найнижчою серед ставок рефінансування і
являється орієнтиром ціни на гроші.

Фактори, що впливають на розмір облікового відсотка:
– попит та пропозиція;
– грошово�кредитна політика, яку в даний час проводить

Центральний банк.
Д и с к о н т н и й  в і д с о т о к   виражає ризик, який був при видачі

позички. Цей відсоток знімається з позичальника в момент видачі кредиту.
П р и к л а д . При звичайній позичці 100 000 грн під 30% позичальник

отримує 100 000 грн, а повертає 130 000 грн. При дисконтному відсотку (30%)
позичальник отримає 70 000 грн (100 000 – 30 000), а поверне 100 000 грн.

6.2.  Основи організації банківського кредитування
К л а с и ф і к а ц і я  к р е д и т і в  к о м е р ц і й н и х  б а н к і в .
Позички комерційних банків можна класифікувати за різними

ознаками і критеріями.  Найбільш  зручною є така класифікація
банківських позичок:

– за призначенням і характером використання позичкових коштів;
– за наявністю і характером забезпечення;
– за строками використання;
– за методами надання і способами погашення;
– за характером і способом сплати відсотка;
– за числом кредиторів.
Існують банківські послуги, що мають кредитний характер.
За  п р и з н а ч е н н я м  і  х а р а к т е р о м  в и к о р и с т а н н я

позичкових засобів розрізняють:
– позички торгово�промисловим підприємствам;
– позички під нерухомість;
– споживчі кредити;
– сільськогосподарські позички;
– контокорентний кредит;
– кредит під цінні папери;
– кредити, пов’язані з вексельним обігом;
– міжбанківські позички;
– позички небанківським фінансовим установам;
– позички органам влади.
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З а   н а яв н і с т ю   і  х а р а к т е р о м   з а б е з п е ч е н н я
  в и д і л я ють:

– забезпечені (ломбардні) позички;
– незабезпечені (бланкові) кредити.
Основна маса банківських кредитів видається під  забезпечення,

що є одним з принципів банківського кредитування. Формами
забезпечення зобов’язань за повернення кредиту можуть бути:

– застава майна позичальника;
– гарантія або поручництво;
– переуступка на користь банку контрактів;
– вимоги і рахунки позичальників до третьої особи;
– договір страхування відповідальності позичальника за непога�

шення заборгованості за позичкою;
– дорожні і товарні документи;
– цінні папери;
– поліси страхування життя;
– інші грошові вимоги позичальника до третьої особи.
Незабезпечені (бланкові) позички, які називаються в банківській

практиці довірчими, надаються тільки під зобов’язання позичальника
погасити позичку.  Ці кредити пов’язані з великим ризиком для банку,
тому вимагають більш ретельної перевірки кредитоспроможності
позичальника і видаються під більш високий відсоток.

З а   с т р о к а м и   в и к о р и с т а н н я  (терміновістю) позички
підрозділяють на:

– термінові;
– безстрокові (до запитання);
– прострочені;
– відстрочені.
Термінові – це позички, які надані банком на строк, зафіксований

за згодою з позичальником.  Вони бувають трьох  видів:
– короткострокові – до 1 року;
– середньострокові – від 1 до 3 років;
– довгострокові – понад 3 роки.
До безстрокових відносяться позички, що видаються банком на

невизначений строк, – так звані позички до запитання. Позичальник
зобов’язаний погасити таку позичку за першою вимогою банку.  Якщо ж
банк не вимагає повернення, то кредит погашається на розсуд позичальника.

Простроченими вважаються позички, за якими минули терміни
повернення, встановлені у кредитному договорі між банком і пози�
чальником, а позикові  засоби не повернені останніми.  Такі позички
враховуються на окремому позичковому рахунку.
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Відстрочені – це позички, за якими на прохання позичальника
банк прийняв рішення про перенесення на більш віддалений час терміну
повернення кредиту.  Відстрочка погашення позички  оформляється   додатковою
угодою до  основного кредитного договору і супроводжується встановленням
більш високої процентної ставки.

З а   м е т о д а м и   н а д а н н я   розрізняють позички, що видаються:
– у разовому порядку;
– за лімітом кредитування (відповідно до відкритої кредитної

лінії) в разі необхідності;
– гарантовані кредити.
Разові кредити – це позички, рішення про видачу яких приймається

банком окремо за кожною позичкою на підставі заяви та інших документів
клієнта.

Кредити  за  необхідністю  видаються в рамках попередньо
встановленого ліміту кредитування, тобто кредитування позичальника
здійснюється відповідно до так званої кредитної лінії.  Кредит видається,
як правило, шляхом оплати з позичкового рахунка розрахункових
документів позичальника (платіжних доручень, чеків тощо) без
щоразового узгодження  з банком умов позички.

Гарантовані кредити, які ще називаються резервними, бувають
двох видів: 1) із заздалегідь обумовленою датою видачі позички; 2) із
видачею позички в міру виникнення в ній потреби. Сутність гарантійної
(резервної) кредитної операції полягає в наданні банком зобов’язання в
разі потреби видати клієнту позичку певного розміру протягом обу�
мовленого строку, зазвичай кварталу, року.

З а   с п о с о б а м и   п о г а ш е н н я розрізняють позички, що
погашаються:

– поступово;
– одночасним платежем після настання терміну;
– відповідно до  особливих умов, передбачених у кредитному

договорі.
З а  х а р а к т е р о м   і   с п о с о б о м  с п л а т и   в і д с о т к а   виділяють

позички:
– з фіксованою процентною ставкою;
– з плаваючою процентною ставкою;
– із сплатою відсотків у міру використання позикових засобів

(звичайні позички);
– із сплатою відсотка одночасно з одержанням позичкових коштів

(дисконтний кредит).
Позички з фіксованою процентною ставкою характерні для стабільної

економіки, проте можуть видаватися на короткий строк і в умовах інфляції.
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З метою зменшення ризику недоотримання прибутку або запобігання
збитків, особливо в умовах високих темпів інфляції і при видачі кредитів
на тривалі строки, банки використовують позички з п л а в а ю ч о ю
процентною ставкою.  У цьому випадку відповідно до кредитного
договору процентні ставки періодично переглядаються і зазвичай
прив’язуються до рівня дисконтної ставки центрального банку і темпів
інфляції, що складаються фактично.

За більшістю банківських кредитів відсоток стягується через
певний час після їхньої видачі (зазвичай один раз на місяць). Це так
звані  звичайні позички.

На відміну від звичайних позичок надання д и с к о н т н о г о
к р е д и т у  передбачає утримання позичкового відсотка (дисконту)
при його видачі. Прикладом такого кредиту є обліковий кредит
(покупка банком перекладних векселів у клієнтів векселетримачів).

З а   ч и с л о м   к р е д и т о р і в  позички комерційних банків
підрозділяють  на:

– надані одним банком;
– синдиковані (консорціальні) кредити;
– паралельні кредити.
Найбільш поширеними є позички, що видаються одним банком.
Синдиковані  кредити видаються банківським консорціумом, у

якому один з банків бере на себе роль менеджера, збирає з  банків�
учасників необхідну для клієнта суму ресурсів, укладає з ним кредитний
договір і видає позичку. Головний банк (менеджер) займається також
розподілом відсотків. За операції, пов’язані із синдикованим кре�
дитуванням, банк�менеджер (глава консорціуму) одержує відповідну
винагороду.

Паралельні позички припускають участь у їх наданні декількох
банків. Тут кредит одному позичальнику видають різні банки, але на
одних узгоджених умовах. До банківських послуг, що мають кредитний
характер, відносять: акцептний кредит; авальний кредит; обліковий
кредит; факторинг; форфейтинг.

У м о в и  к р е д и т н о ї  у г о д и .
Банківське кредитування здійснюється відповідно до  принципів

терміновості, цільового характеру, забезпеченості і платності.
Принцип   т е р м і н о в о с т і   означає, що позичка повинна бути

повернута позичальником банку в попередньо встановлений термін.
Економічною основою терміновості кредиту, наданого позичальником
для здійснення основної виробничої діяльності, є тривалість кругообігу
обігових виробничих фондів і фондів обігу.
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Граничний строк кредитування позичальника на цю мету не
повинен перевищувати 12 міс. Інакше кажучи, формування обігового
капіталу підприємств здійснюється з використанням короткострокового
кредиту.

Кредити на технічне переозброєння і розширення діючих
підприємств та їхню реконструкцію, тобто на формування і відтворення
основних фондів, даються в межах нормативних строків будівництва,
освоєння й окупності об’єкта. Ці строки, як правило, перевищують 12
міс. Іншими словами, формування основного капіталу підприємств
здійснюється з використанням головним чином середньострокового і
довгострокового кредитів.

Від дотримання  принципу терміновості кредиту залежить
можливість банку  надавати нові кредити, оскільки одним з джерел
кредитування є повернуті позички. Порушення цього принципу
означає  перетворення термінової заборгованості за позичкою в
прострочену. При порушенні термінів повернення і наявності
прострочених позичок нові кредити підприємствам, як правило, не
надаються.

Ц і л ь о в и й  характер кредитування припускає вклад позич�
кових коштів у конкретні   господарські   процеси.   Його   дотримання
дозволяє комерційному банку приймати більш об’єктивне рішення про
можливість і доцільність видачі позичок, є певною гарантією
забезпечення їхього  повернення.

Принцип забезпеченості кредитів має за мету захищати інтереси
банку і не  припустити збитків від неповернення боргу внаслідок
неплатоспроможності позичальника. У ролі носіїв гарантії повернення
кредиту виступають різноманітні види майна позичальника.  Комерційні
банки можуть надавати і не забезпечені майном кредити (бланкові позички),
проте вони мають обмежене застосування, пов’язані з великим ризиком
для банку і видаються під високий відсоток.

Видача банком своїм та іншим клієнтам позичок здійснюється в
межах наявних у нього кредитних ресурсів.

Всі питання, пов’язані з кредитуванням, вирішуються банком і
позичальником на договірній основі за допомогою висновку кредит�
ного договору, в якому передбачаються: мета, сума і строк кредиту,
умови і порядок його видачі і погашення, форми забезпечення
зобов’язань, процентні ставки, порядок плати за позичку, зобов’я�
зання, право і відповідальність сторін по видачі і погашенню кредиту,
перелік документів і періодичність їхньої подачі банку й інші умови.

Банки не дозволяють клієнтам використовувати кредити на
покриття тривалих фінансових труднощів. Позички повинні даватися
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кредитоспроможним підприємствам. Кредитоспроможність оцінюється
банком на основі аналізу бухгалтерської звітності клієнтів.

З а с о б и  з а х и с т у  в і д  к р е д и т н о г о  р и з и к у .
У процесі проведення кредитних операцій банки зіштовхуються

з кредитним ризиком, тобто з ризиком несплати позичальником
основного боргу і відсотків, що належать кредитору. Для кожного виду
кредитної угоди характерні свої специфічні причини і фактори, що
визначають ступінь ризику. Зокрема, кредитний ризик може виник�
нути: при погіршенні фінансового становища позичальника, виникненні
непередбачених ускладнень у роботі, відсутності необхідних орга�
нізаторських якостей у керівника позичальника, недостатній фаховій
підготовленості банківського працівника, який прийняв рішення про
кредитування, й інших обставинах.

У практиці роботи колишніх державних банків використовувалися
різноманітні види лімітів і їх різновиди, вихідний, поквартальний ліміт
видач, контрольна цифра, плановий розмір кредиту. Акціонерні
комерційні банки використовують таку форму лімітування кредитів, як
к р е д и т н а  л і н і я , що являє собою юридично оформлене зобов’я�
зання банку перед позичальником надавати йому протягом певного
періоду кредити в межах узгодженого ліміту.

Кредитна лінія зазвичай відкривається при тривалому й тісному
співробітництві між банком і позичальником. Вона має ряд переваг як
для банку, так і для клієнта. Позичальник одержує можливість точніше
оцінювати перспективи розвитку своєї діяльності, скоротити накладні
витрати і втрати часу, пов’язані з веденням переговорів і укладанням
кожної окремої кредитної угоди. Банк має аналогічні вигоди. Крім того,
він детально знайомиться з діяльністю позичальника. Відкривши
кредитну лінію, банк, незалежно від ситуації на ринку позичкових
капіталів, зобов’язується дати кредит у повній відповідності з укладеною
угодою.

Д и в е р с и ф і к а ц і я  позичок як засіб захисту від кредитного
ризику являє собою розподіл коштів, що позичаються, між різними
суб’єктами (юридичними і фізичними особами). Чим більшому числу
позичальників буде передано у тимчасове користування позичковий
капітал конкретного банку, тим,  за інших рівних умов, менше буде
ступінь ризику неповернення боргу, оскільки можливість банкрутства
багатьох позичальників значно нижче можливості банкрутства одного
або декількох позичальників.

Для дотримання комерційними банками принципу дивер�
сифікації кредитів Національний банк України встановив їм такий
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економічний норматив, як максимальний розмір ризику на одного
позичальника. Розмір цього ризику не може перевищувати 25%
регулятивного капіталу банку.

Регулятивний капітал (власні кошти) складається з основного та
додаткового капіталу, зваженого на ризики, що визначаються
правовими актами НБУ.

Оперативність при стягненні боргу допускає обов’язок банку
підтримувати з позичальником контакти протягом усього строку
користування останньою позичкою. Банк повинен уважно стежити за
станом справ у клієнта й у випадку виникнення в нього проблемних
ситуацій, що можуть призвести до несплати боргу, вжити відповідних
запобіжних заходів щодо захисту своїх інтересів.

С т р а х у в а н н я  кредитних операцій як засіб захисту від кре�
дитного ризику означає, що банки повинні створювати страхові фонди,
як на мікро�, так і  на макрорівні, а також страхувати окремі високо�
ризиковані кредитні угоди в спеціалізованих рахункових організаціях.

6.3.  Проблемні позички і банківський контроль
Процес кредитування включає контроль з боку банку за вико�

нанням умов кредитного договору. Особлива увага при цьому при�
діляється своєчасності сплати позичальником чергових внесків у
погашення позички і відсотків по ній. Оскільки за кожною позичкою
існує ризик непогашення боргу через непередбачені обставини, банк
прагне видавати кредити найбільш надійним клієнтам. Проте він не може
втрачати можливостей розвивати свої позичкові операції і за рахунок
надання кредитів, пов’язаних із підвищеним ризиком, оскільки вони
приносять більш високий прибуток. З огляду на обернено пропорційну
залежність між рівнями ризику і прибутковості позичкових операцій
банк повинен будувати свою кредитну політику так, щоб забезпечувався
баланс між обережністю і ризикованістю. Надмірна обережність
позбавляє банк багатьох прибуткових можливостей, а надмірна
ризикованість створює загрозу втрати не тільки прибутку від відсотків,
а й запозичених коштів.

Банківська практика свідчить, що труднощі з поверненням
кредитів частіше за все обумовлені впливом процесів, що розвиваються
протягом  певного часу. Тому досвідчений кредитний працівник банку
може ще на ранній стадії помітити ознаки фінансових утруднень, що
зароджуються в позичальника, і вжити заходів до їх запобігання і захисту
банківських інтересів. Працівник банку повинен прагнути того, щоб не
допустити виходу ситуації з�під контролю і запобігти неминучим втратам.
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Невжиття своєчасних заходів з недопущення фінансових проблем у
позичальника призводить не тільки до несплати позички і відсотків.
Збиток у цьому випадку для банку значно більший. По�перше,
підривається репутація банку, тому що велика кількість прострочених
кредитів може призвести до падіння довіри вкладників та інвесторів і до
загрози неплатоспроможності банку. По�друге, втрати від позичкових
операцій підвищують загрозу відпливу з банку кваліфікованих праців�
ників через зниження можливостей їхнього матеріального стимулювання.
По�третє, банк змушений нести додаткові витрати, пов’язані зі
стягненням проблемної позички. По�четверте, певна частина позичкового
банківського капіталу заморожується в непродуктивних активах. Названі
втрати за своїми розмірами можуть набагато перевищити безпосередній
збиток від непогашення боргу.

Труднощі з погашенням позичок можуть виникати з різно�
манітних причин, найбільш поширеними з них:

– помилка і недогляд самого банку, допущені при розгляді
кредитної заявки, розробці умов кредитного договору і наступного
контролю;

– неефективна робота клієнта, що одержав позичку;
– чинники, що не знаходяться під контролем банку.
Серед причин непогашення позичок, що залежать від самого

банку, слід назвати:
– необґрунтовано ліберальне ставлення до оцінки кредито�

спроможності позичальника;
– незадовільні позички;
– помилки в оцінці можливості позички;
– неповне відображення у кредитному договорі умов, що забез�

печують інтереси банку;
– відсутність контролю за позичальником у період погашення

кредиту (обстежень, перевірок забезпечення тощо).
До чинників виникнення труднощів з погашенням кредиту, які

не знаходяться під контролем банку, відносять: погіршення еконо�
мічної кон’юнктури, зміну політичної ситуації та законодавства тощо.

Проблемні кредити в більшості випадків не виникають раптово.
Є численні сигнали, що свідчать про те, що фінансовий стан
позичальника погіршується, а виданий йому кредит може бути не
погашений у встановлений термін або взагалі не буде повернутий. Ці
сигнали працівник банку повинен вміти виявити. Для цього вико�
ристовуються аналіз бухгалтерської і фінансової звітності, особисті
контакти з позичальником, повідомлення третіх осіб, зведення з інших
відділів банку.
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Працівник банку, який обслуговує  клієнта, що кредитується,
зобов’язаний старанно  а н а л і з у в а т и  звітність, що надходить, із
метою оцінки перспектив своєчасного повернення кредиту. Про
виникаючу небезпеку неповернення позички в установлений термін
можуть свідчити такі результати аналізу: різке збільшення дебіторської
заборгованості; уповільнення обіговості запасів; зниження частки
короткострокових активів; зниження коефіцієнта ліквідності;
зростання прострочених боргів; збільшення частки основного капіталу
в сумі активів.

Важливе значення для попередження проблемних позичок мають
п о с т і й н і  к о н т а к т и  працівника банку з позичальником.
Необхідно відвідувати клієнта, зустрічатися з керівними працівниками
підприємства, що дозволяє одержати додаткову інформацію про нього,
зокрема про наявність не встановленого устаткування, незайнятого
персоналу, надлишкових товарних запасів тощо.

 Якщо банк виявляє проблемну позичку, він повинен негайно
вжити заходів для забезпечення своєчасного і повного погашення
кредиту.

Найкращим заходом є р о з р о б к а  р а з о м  з  п о з и ч а л ь �
н и к о м  п л а н у  з а х о д і в  д л я  в і д н о в л е н н я  с т а �
б і л ь н о с т і  п і д п р и є м с т в а  й усунення недоліків у його
роботі. Якщо цей захід не дасть необхідних результатів, банк повинен
забезпечити свої інтереси, вимагаючи платежу за позичкою, продажу
забезпечення, пред’явлення претензій до гаранта тощо. Надзвичайний
захід – постановка питання про оголошення позичальника банкрутом,
але це найменш бажаний шлях як для банку, так і для клієнта.

У роботі з вишукування проблемних позичок банк повинен діяти
швидко, без зволікань, тому що якщо позичальник затримає розрахун�
ки, але свої зобов’язання перед іншими організаціями і підприємствами
(постачальники, податкова служба, страхова організація) виконає раніш,
ніж виникне вимога банку, останньому доведеться перебувати в довгій
черзі кредиторів, що вимагають відшкодування боргу.

Залежно від форми забезпечення кредиту банки застосовують різні
способи стягнення боргу і відсотків по ньому в разі відсутності у позичальника
найближчим часом реальних перспектив розрахуватися з ним.

Якщо позичка видана під заставу майна, банк одержує задоволення
своїх вимог до позичальника з вартості закладеного майна в порядку,
визначеному в договорі застави. Зазвичай це здійснюється шляхом
зарахування виторгу від реалізації продукції на позичковий рахунок
позичальника, минаючи його розрахунковий рахунок, до повного
погашення позичкової заборгованості. Проте загальна сума безпосередніх
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нарахувань на позичковий рахунок  виторгу від реалізації продукції не
повинна перевищувати суми, зазначеної в договорі застави.

При видачі позички під гарантію (поручництво) банк пред’являє до
стягнення суму боргу за своїм розпорядженням (вимогою) у явному
порядку для рахунку гаранта кредиту.

У випадку, якщо забезпеченням позички є страхове свідоцтво (поліс),
банк одержує страхове відшкодування від органів страхування (державних
або акціонерних) у межах термінів, визначених правилами страхування.

Якщо забезпеченням позички є переуступка вимог, то банк
пред’являє до оплати вимоги і рахунки позичальника третій особі й кошти,
що надходять, спрямовує на погашення кредиту.

К о н т р о л ь  за своєчасним і повним погашенням кредиту і
виплатою відсотків по ньому є важливим етапом процесу креди�
тування. Він здійснюється систематично шляхом аналізу кредитного
досьє позичальника, перегляду кредитного портфеля банку, оцінки
стану позичок і проведення аудиторських перевірок.

Кредитне досьє клієнта – це свого роду архів, де концентрується
вся необхідна документація – бухгалтерська і фінансова звітність,
листування, аналітичні огляди й оцінки кредитоспроможності,
заставні документи тощо.

Як уже  зазначалося, кожний банк розробляє і здійснює свою
кредитну політику, що укладається під впливом поточних і перспектив�
них задач банку, а також економічної кон’юнктури.

Контроль за значними, особливо значними і проблемними позичками
може полягати в повторному аналізі бухгалтерських балансів і фінансових
звітів, перевірці документації, якості забезпечення тощо. При контрольній
перевірці знову розглядається питання про відповідність даної позички цілям
і установкам кредитної політики банку, оцінюються кредитоспроможність і
фінансове становище позичальника.

У практиці роботи акціонерних комерційних банків західних країн
використовується  р е й т и н г о в а  к л а с и ф і к а ц і я  позичок  у
залежності від їх якісної характеристики. Позички оцінюють за балами:
“найвища якість”, “задовільна”, “маржинальна позичка”, “критична
позичка”, “збиткова позичка, що підлягає списанню”. Така класифікація
дозволяє банку контролювати склад кредитного портфеля. Якщо за
результатами останньої контрольної перевірки в кредитному портфелі
збільшується частка “критичних позичок”, необхідно з’ясувати причини
такого процесу і вжити заходів до виправлення становища.

Важливою формою контролю за якістю кредитного портфеля,
використовуваною банками західних країн, є  а у д и т о р с ь к а
п е р е в і р к а  позичок. Вона проводиться спеціальним відділом,
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підвідомчим контролеру банку, і відрізняється від звичайного
контролю кредитного портфеля тим, що здійснюється негласно
працівниками незалежних служб, не зв’язаних з кредитними відділами.
Результати аудиторської перевірки відбиваються в спеціальному звіті,
що рекомендується керівництву банку і його підрозділів. Поряд з
оцінкою кредитного портфеля аудитори дають рекомендації з
поглиблення кредитної роботи, а якщо необхідно, то і зміни сформо�
ваних у банку методів і форм кредитування.

Оскільки юридичним власником коштів, що позичаються, є банк,
йому належить право активного впливу на позичальника у разі виникнення
позаштатних ситуацій. Так, якщо позичкоодержувач не виконує своїх
зобов’язань з кредитного договору і це ставить під загрозу своєчасне і повне
погашення заборгованості за позикою і сплату відсотків, а також якщо
виявлені випадки надання недостовірної звітності або якщо в клієнта не на
належному рівні ведеться бухгалтерський облік, банк має право: після
попереднього попередження і невжиття клієнтом належних заходів щодо
усунення зазначених хиб призупинити подальшу видачу кредиту,
передбаченого кредитним договором; при несплаті чергового внеску в
погашення кредиту і відсутності перспектив проведення своєчасних
розрахунків з банком пред’явити частину боргу, що залишилася на день
платежу, за даним кредитом до стягнення своїм розпорядженням.

6.4.  Основні етапи кредитування
Порядок надання й оформлення кредиту також децентра�

лізований i встановлюється комерційними банками самостійно. Але
все ж таки існує загальний порядок надання будь�якого кредиту з
наведеної вище класифікації, який визначається Положенням
Національного банку “Про кредитування”.

Операцію кредитування можна подати у вигляді схеми основних
етапів кредитування.

П е р ш и й  е т а п  к р е д и т у в а н н я .
Перший етап найбільш важливий. На цьому етапі клієнт звертається

до вибраного ним банку із заявкою на отримання кредиту та надає інші

I етап Оцінка кредитоспроможності клієнта 

II етап Укладання кредитного договору та надання кредиту 

III етап Поточний контроль за використанням кредиту 

IV етап Погашення кредиту 
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необхідні документи, на підставі яких банк вивчає можливість
кредитування.

Основним завданням банку на цьому етапі є вивчення і аналіз
кредитоспроможності клієнта.

К р е д и т о с п р о м о ж н і с т ь  к л і є н т а  —  наявність у
позичальника передумов для отримання кредиту та спроможність його
повернути .

Основними факторами, що впливають  на кредитоспроможність
клієнта, є:

– дієздатність позичальника;
– репутація позичальника;
– здатність отримувати дохід;
– володіння активами;
– стан економічної кон’юнктури.
Д і є з д а т н і с т ь  п о з и ч а л ь н и к а  –   це правочинність

отримання ним кредиту. Наприклад,  надаючи кредит будь�якій фірмі,
банк повинен знати, на яку ціль буде використано цей кредит та чи
передбачена така діяльність фірми її статутом.

Р е п у т а ц і я  п о з и ч а л ь н и к а  має бути доброю. Це не
просто готовність клієнта повернути борги, але й  його очевидне бажання
виконати свої зобов’язання. Вона передбачає такі риси клієнта, як
порядність, чесність. Репутація визначається на основі оцінки пози�
чальника банківськими службовцями (на підставі даних про погашення
кредитів у минулому, експертних оцінок тощо).

З д а т н і с т ь  о т р и м у в а т и  д о х і д  –  здатність позичаль�
ника заробити кошти, достатні  для  погашення кредиту. Для банку
дуже важливо, щоб борги погашалися не за рахунок продажу активів
клієнта, не за рахунок нових позик в іншого кредитора, а за рахунок
отриманого доходу. Необхідно мати на увазі, що при розгляді такого
важливого фактора, як дохід клієнта, банк цікавитиме не тільки
здатність клієнта отримувати дохід, а ще й розмір цього доходу. Якщо
сума кредиту значно перевищує суму доходу клієнта, це може
негативно вплинути на прийняття банком рішення про надання
кредиту.

Однак не завжди цей фактор відіграє вирішальну роль.
Відомо, що в 1989 р. (прем’єр�міністр  Великобританії Маргарет

Тетчер отримувала середньорічний дохід на суму близько 150 тис.
фунтів стерлінгів  (близько 300 тис  доларів США). Банкіри без її відома
збільшили суму кредиту, яким вона могла б скористатися в будь�яку мить
(через свою кредитну картку), до 3 млн  фунтів стерлінгів (у той же час
рідко хто з британців зміг би отримати подібний кредит навіть на суму 5
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тис. фунтів!). Слід зауважити, що  “залізна  леді”  проявила мужність і не
дозволила банкірам втягнути себе в цю авантюру: після того, як вона
довідалась про підвищення суми кредиту на свою кредитну картку до 3
млн. фунтів, Тетчер знищила її i порадила усім британцям зробити те саме.

Як бачимо, у цьому випадку банк, клієнтом якого була Маргарет
Тетчер, взяв до уваги особу клієнта.

В о л о д і н н я  а к т и в а м и  означає наявність у позичальника
капіталу та забезпечення кредиту. Капітал, який має фірма (машини,
обладнання, товарно�матеріальні цінності), може служити забезпеченням
кредиту, а відтак – гарантією того, що борг буде погашено, якщо навіть
доходи позичальника будуть недостатні. Часто об’єкт кредитування є
одночасно і забезпеченням кредиту. Більшість автомобілів на Заході
купують у кредит і забезпеченням кредиту є придбаний автомобіль (це
стосується i будинків). Поки вартість автомобіля або будинку, що є
забезпеченням кредиту, з урахуванням амортизації, перевищуватиме
залишок боргу, позичальнику вигідніше погасити кредит.

С т а н  е к о н о м і ч н о ї  к о н ’ ю н к т у р и  – середовище, у
рамках якого функціонують певні особи i фірми (своєрідна “сцена”, на якій
розгортається дія). Позичальник може мати гарну репутацію, здатність
отримувати дохід i володіти достатніми активами, однак у зв’язку із станом
економіки надання кредиту може виявитись недоцільним.

Багато позичальників з успіхом функціонують у часи економічного
піднесення, але в періоди спаду виробництва їх капітали можуть бути
розтрачені, дохід – знизиться, а репутація – підірветься. Усе це веде до
неплатежів. Ось чому, надаючи кредит фірмі, банк цікавиться її
економічною роллю i місцем у галузі, залежністю від ситуації, що
складається на ринку.

Для визначення впливу названих вище факторів на кредито�
спроможність клієнта банку необхідна інформація про позичальника.

Основними джерелами інформації про клієнта є:
– співбесіда з позичальником;
– ведення власної картотеки;
– зовнішні джерела інформації;
– інспекція на місці;
– аналіз фінансових звітів.
Найважливішим джерелом інформації для вивчення  кредито�

спроможності позичальника, найбільш доступним банку, є фінансовий звіт
позичальника.

На підставі цього документа розраховуються й аналізуються оцінні
показники роботи клієнта (коефіцієнти кредитоспроможності).
Визначення цих коефіцієнтів та порівняння їх з нормативними дає змогу
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економістам банку зробити висновок щодо рівня його кредито�
спроможності.

Для кращого співпадання з реальністю таких оцінок банк повинен
формувати власну інформаційно�статистичну базу даних, спостерігати
за зміною фінансового стану своїх клієнтів (картотека банку).

Банк може застосовувати і рейтингову оцінку кредитоспромож�
ності – тобто за шкалою балів, коли кожному коефіцієнту прис�
воюється питома вага в балах (залежно від його відхилення від
нормативу), а потім за сумою набраних балів клієнта відносять до групи
з високою, середньою або низькою кредитоспроможністю. Залежно
від групи кредитоспроможності, в якій за рейтингом опинився клієнт,
банк ставить більш або менш жорсткі вимоги щодо умов кредитування
(за сумою, строком, відсотком за кредит), навіть може відмовитись від
надання кредиту ненадійному клієнту.

Поряд з оцінкою фінансового стану позичальника банк намагаєть�
ся, використовуючи різноманітні зовнішні джерела, дізнатися про його
економічний стан, процеси виробництва, збут  продукції, взаємовідносини
з постачальниками та покупцями, відносини між власниками підприємства
та найманим персоналом, між  керівниками та підлеглими.

На підставі висновків щодо кредитоспроможності клієнта та
ретельного аналізу всіх поданих у банк документів спеціально
утворений в банку  кредитний комітет  вирішує питання про
доцільність надання кредиту позичальнику та визначає умови
надання кредиту, які остаточно закріплюються в кредитному договорі.

Д р у г и й  е т а п   к р е д и т у в а н н я .
На другому етапі кредитування між банком і позичальником

укладається  договір – основний документ, що регламентує відносини
банку та позичальника і містить інформацію про:

– умови кредиту (суму кредиту, процентну ставку, строк і порядок
надання та погашення кредиту, порядок нарахування і сплати
відсотків, забезпечення кредиту);

– права і обов’язки позичальника;
– права і обов’язки банку;
– санкції за невиконання сторонами взятих на себе зобов’язань та ін.
Кожний банк розробляє для себе свою форму кредитного

договору. Чим ретельніше він буде складений, тим менше може
виникнути спірних питань у процесі кредитування.

Як правило, до кредитного договору додаються документи про
забезпечення кредиту (договори застави чи гарантії або страхування). Такі
документи банк може не вимагати від абсолютно надійних позичальників
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з найвищою кредитоспроможністю – при наданні їм так званих довірчих
(або бланкових) кредитів. У практиці українських банків такі кредити
майже не зустрічаються. Згідно з Постановою НБУ банк може видати
бланкових кредитів на суму, яка не перевищує статутний фонд банку.

Після оформлення всіх необхідних документів банк відкриває
позичальнику позичковий рахунок, у якому відображаються ви�
користання і погашення кредиту.

Для деяких клієнтів банк може не відкривати позичкові рахунки
при наданні кредитів. Для них банк веде особливий контокорентний
рахунок, який об’єднує одночасно і розрахунковий, і позичковий
рахунки клієнта. На такому єдиному рахунку відображається рух як
власних, так і позичкових грошових коштів клієнта. При відкритті
контокорентного рахунка закривається розрахунковий рахунок.
Ведення контокорентного рахунка є для банку більш трудомістким,
тому коштує для клієнта, як правило, дорожче. Кредит, що надається
з використанням такого рахунка, має назву   к о н т о к о р е н т н о г о
к р е д и т у . Крім того банк може використовувати у відносинах з надій�
ними клієнтами такі різновидності кредитування, я к  к р е д и т н а
л і н і я  т а  о в е р д р а ф т .

К р е д и т н а  л і н і я  – згода банку надати фірмі�позичальнику
в майбутньому кредити у розмірах, що не перевищують обумовлену раніше
межу, без проведення додаткових переговорів.

О в е р д р а ф т  – від’ємний залишок на розрахунковому
рахунку клієнта, що набуває статусу позики; при цьому банк проводить
операції з розрахункового рахунку навіть при відсутності грошей на
ньому; кредитний договір у цьому випадку не укладається.

Т р е т і й  е т а п  к р е д и т у в а н н я .
 На цьому етапі відповідно до умов кредитного договору здійс�

нюється поточний контроль за використанням кредиту. Контроль може
бути документальним або з відвіданням позичальника на місці. Банк
перевіряє при цьому цільове використання кредиту, а також намагається
з’ясувати небезпечні зміни фінансового стану позичальника, що може
призвести до несвоєчасного повернення кредиту.

Ч е т в е р т и й  е т а п  к р е д и т у в а н н я .
Четвертий, завершальний етап кредитування – погашення

кредиту.
Погашення кредиту є своєчасним, коли клієнт у повному обсязі та

у визначений у кредитному договорі строк повертає кредит і сплачує
відсотки.
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Інколи у клієнта можуть виникнути труднощі з погашенням кредиту
та відсотків за ним. У такому разі банк проводить додаткове узгодження з
клієнтом і визначає особливий порядок погашення заборгованості, а саме:

– розірвання кредитного договору з позичальником і пред’явлення
до нього санкцій (застосовується тільки при значному погіршенні
кредитоспроможності позичальника та значних порушеннях кредитного
договору);

– пролонгація кредиту (якщо порушення кредитного договору не
досить серйозні або відбуваються не з вини позичальника. При цьому
банк не стягує за прострочену заборгованість підвищені (штрафні)
відсотки);

– пред’явити вимоги до позичальника в суворому порядку
(найжорсткіший захід, пов’язаний з реалізацією через суд заставленого
майна, а також здійсненням судової процедури банкрутства неплато�
спроможного позичальника).

6.5.  Аналіз фінансового стану позичальника
Існують різноманітні методи аналізу фінансового стану клієнта

та його надійності. Найбільш активно використовується коефіцієнт
ліквідності.

К о р о т к о с т р о к о в і  з о б о в ’ я з а н н я  – зобов’язання
строком погашення до трьох місяців.

У групі показників ліквідності виділяються:
– коефіцієнт абсолютної ліквідності (К1);
– коефіцієнт покриття балансу (К2);
– коефіцієнт поточної ліквідності (К3).
Коефіцієнт К1 розраховується за формулою:

К1 = (Ала/Зкр),

де: Ала – абсолютно ліквідні активи, до яких відносяться каса,
розрахунковий рахунок, інші грошові кошти;

Зкр – короткострокові зобов’язання, що складаються з коротко�
строкових кредитів та розрахунків з кредиторами.

Значення К1 не повинно бути меншим ніж  0,25. Це означає, що
кожна гривня короткострокових зобов’язань підприємства повинна не
менше ніж на чверть покриватись абсолютно ліквідними активами.

Коефіцієнт К2 розраховується за формулою:

К2= (Ал/Зкр),
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де Ал – активи в ліквідній формі, що складаються з запасів та витрат,
грошових коштів, розрахунків та інших активів.

Значення Зкр таке саме, що і в формулі К1.
Значення К2 повинно бути не меншим ніж 2. Це означає, що

підприємство має можливість розрахуватись за поточними боргами
тільки за умови подвійного перевищення ліквідних активів над
короткостроковими зобов’язаннями.

Коефіцієнт К3 розраховується за формулою:

К3 = (Гк + Дз)/Зкр,

де: Гк – грошові кошти;
Дз – дебіторська заборгованість;
Зкр – короткострокові зобов’язання.
Значення К3 має бути не менше ніж 0,5, тобто зобов’язання

позичальника повинні наполовину покриватись грошовими коштами
та грошовими вимогами.

Г р о ш о в і  в и м о г и  – вимоги підприємств до свого госпо�
дарського партнера в грошовій формі.

Існує цілий ряд інших показників, що розраховуються на основі
балансу підприємства і допомагають оцінити його кредитоспроможність:

– коефіцієнт забезпечення власними джерелами (К4);
– співвідношення між неліквідними і ліквідними коштами (К5);
– співвідношення власних коштів та запозичених (К6).
Коефіцієнт співвідношення К4 розраховується за формулою:

К4  = Двк /Б,

де: Двк – джерела власних коштів підприємства;
Б – підсумок балансу підприємства.
Значення цього показника має бути не менше ніж  0,5, тобто в загальній

сумі коштів підприємства не менше половини повинно бути власних.
Коефіцієнт К5  розраховується за формулою:

К5  = Нк /Лк,

де: Нк – неліквідні кошти;
Лк – ліквідні кошти.
Неліквідними є основні фонди та інші позаобігові активи, а

ліквідними – запаси і витрати, грошові кошти, розрахунки та інші
активи.



90

Основи банківської  справи

Нормальним  вважається співвідношення, що дорівнює 1.
Коефіцієнт К6 розраховується за формулою:

К6  = (Вк/Зк ),

де: Вк – власні кошти підприємства;
Зк – запозичені кошти підприємства.
Власні кошти визначаються як різниця між джерелами всіх

власних коштів і основними фондами та іншими необіговими активами
(підсумок розділу 1 пасиву мінус підсумок розділу 1 активу балансу).

Запозичені кошти складаються з позичок та позик, розрахунків з
кредиторами. Значення показника вважається задовільним, якщо на
кожну одиницю запозичених коштів припадає половина одиниці
фактично наявних власних коштів підприємств.

О б о р о т н и й  к а п і т а л  – грошові кошти та їх еквіваленти,
що перебувають в обігу, активи, призначені для реалізації чи
споживання протягом операційного циклу (запаси і втрати вироб�
ництва).

У практиці роботи комерційних банків України викорис�
товуються також показники, що дають можливість оцінити ефек�
тивність роботи потенційного позичальника:

– рентабельність підприємства;
– рентабельність реалізованої продукції;
– рентабельність акціонерного капіталу;
– рентабельність активів;
– рентабельність витрат;
– коефіцієнт обіговості оборотного капіталу.
Рентабельність підприємства (Рп) розраховується за формулою:

Рп = (Пч•100)/(ОСф +ОБк),

де: Пч – чистий прибуток;
ОСф – основні фонди (середньорічна вартість);
ОБк – обігові кошти (середньорічна вартість).
Рентабельність реалізованої продукції (Рпр) розраховується за

формулою:

Рпр = Пч/Р,

де: Р – реалізація продукції.
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О с н о в н і  ф о н д и  – кошти, які вкладаються в основні активи
(будинки і споруди, машини і механізми тощо).

 Рентабельність акціонерного капіталу (Рак) розраховується за
формулою:

Рак  =  (Пч/Ак)•100%,

де: Ак – акціонерний капітал.
Рентабельність активів (Ра) розраховується за формулою:

Ра  = (Пч/А),

де: А – активи.
Рентабельність витрат (Рв) розраховується за формулою:

Рв  = (Пч/В),

де: В – витрати.
Ефективність використання клієнтом оборотного капіталу можна

оцінити за допомогою таких показників.
1. Тривалість обороту капіталу в днях (Коб):

Коб = (Оср •360)/Р ,

де:Оср – середній залишок обігового капіталу;
Р – реалізація продукції.
Цей показник використовується в динаміці або в порівнянні з

аналогічними за профілем виробництва підприємствами. Зменшення
його значення, за інших рівних умов, свідчить про покращання
використання оборотного капіталу.

2. Кількість оборотів капіталу за визначений період (рік, півроку
тощо), тобто швидкість обороту капіталу (Кс):

Кс = Р/Оср.

3. Цей показник зворотний показникові Коб, тому чим більше його
значення, тим вища ефективність використання оборотного капіталу.

Коефіцієнт закріплення (навантаження) оборотного капіталу у
вартості реалізованої продукції (Кз):

Кз= Оср/Р.
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Цей показник зворотний показникові Кс. Чим менше його значення,
тим ефективніше використовується оборотний капітал.

Г а р а н т і я  – письмове зобов’язання третьої сторони сплатити
борг за позичальника, якщо той не зможе цього зробити сам.

П о р у к а  – те саме, що і гарантія, але застосовується при
взаємовідносинах між фізичними особами.

Вивчення фінансових звітів – балансу (Ф1), звіту “Про фінансові
результати та їх використання” (Ф2), звіту “Про фінансово�майновий
стан підприємства” (Ф3), розрахунок різноманітних коефіцієнтів на
базі цих звітів дозволить глибше зрозуміти дійсне становище
потенційного позичальника, оцінити перспективи його розвитку та
здатність повернути кредит.
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7. ГРОШОВИЙ РИНОК

7.1. Грошовий ринок
Г р о ш о в и й  р и н о к  –  складова частина грошового обігу, його

ключовий елемент. Виступає як механізм перерозподілу грошових коштів
між секторами і суб’єктами економіки. Він врівноважує окремі грошові
потоки і грошовий обіг загалом.

Г р о ш о в и й  о б і г  –  це сукупність усіх грошових потоків в
економіці за певний період.

Г р о ш о в и й  п о т і к  – це сукупність платежів,  які обслу!
говують окремий етап процесу розширеного відтворювання.

Характерною особливістю грошового ринку є те, що на ньому
продається і купується такий специфічний товар, як гроші. Як і в будь!
якому іншому секторі ринку, тут є свої продавці і покупці, попит і
пропозиція. Грошовий ринок має свою інфраструктуру, яка забезпечує
напрям грошових потоків від продавців до покупців (позичальників).
Головним елементом цієї інфраструктури виступають банки.

В залежності від призначення коштів, які обертаються на
грошовому ринку, на ньому можна виділити два сектори:

1) р и н о к  г р о ш е й  –  купівля і продаж короткострокових
грошових коштів (до  одного року):

– ринок короткострокових позик;
– ринок короткострокових фінансових активів;
– валютний ринок.
2)р и н о к  к а п і т а л і в  – купівля і продаж середньо! і довго!

строкових коштів (понад один рік):
– ринок цінних паперів;
– ринок середньо! і довгострокових банківських позик.
Грошовий ринок має дуже складний механізм функціонування.

На ньому працює багато різних за цілями суб’єктів:  продавці, покупці,
посередники. Застосовуються різні інструменти і методи управління
грошовими потоками. Істотно відрізняються за характером і самі потоки.

Структуру інститутів грошового ринку можна розділити на два сектори:
1) сектор прямого фінансування;
2) сектор посередницького фінансування.
С е к т о р  п р я м о г о  ф і н а н с у в а н н я . Продавці  та  покупці

грошей зустрічаються безпосередньо і всі питання купівлі й продажу
вирішують безпосередньо один з одним. Працюючі тут брокери
виконують швидше технічну роль звичайних посередників. У цьому
секторі виділяють два канали руху грошей:
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1) канал капітального (акціонерного) фінансування.
К а п і т а л ь н е  ф і н а н с у в а н н я  – купівля фірмою

грошей в обмін на право участі у власності фірми (через акції);
2) канал позик за допомогою облігацій та інших фінансових активів.
П о з и к а   –  купівля фірмою грошей в обмін на зобов’язання

повернути їх у встановлений термін і з виплатою процента.
Суб’єктами цього сектора  можуть бути фірми, сімейні госпо!

дарства, держави, зарубіжні юридичні та фізичні особи. Активну участь
у цьому секторі ринку можуть  брати й банки  – і як продавці та покупці
своїх цінних паперів, і як звичайні посередники  –  брокери.

С е к т о р  п о с е р е д н и ц ь к о г о  ф і н а н с у в а н н я .
У цьому секторі зв’язок між продавцем і покупцем грошей реалізується
через фінансових посередників, які спочатку акумулюють у себе кошти,
що пропонуються на ринку, а потім продають їх покупцям від свого
імені. Фінансові посередники самі можуть створювати вимоги і
пропозиції, які виступають самостійними об’єктами  (інструментами)
грошового ринку. Тому фінансові посередники другого сектора ринку
істотно відрізняються від технічних посередників першого сектора.

К л ю ч о в о ю  ф у н к ц і є ю  грошового ринку є балансування
попиту і пропозиції грошей та формування  ринкового рівня процента як
ціни грошей. У зв’язку з цим особливого значення набуває розуміння
механізму формування попиту і пропозиції грошей та рівня процента.

Попит на гроші існує  на певний момент, тобто це явище залишку,
а не потоку. Тому зміна попиту на гроші не  адекватна прагненню
змінити поточні прибутки.

П о п и т  н а  г р о ш і  –  це прагнення суб’єктів економіки мати
у своєму розпорядженні заздалегідь  певну суму грошей.

У ринкових умовах задовольнити зростаючий попит на гроші
можна без зміни поточних прибутків суб’єктів ринку. Цього можна
досягти через зміну активів, що належать даним суб’єктам.

Приклад. Сім’я вирішила мати на 1 квітня ц. р. залишок грошей в сумі 500
грн замість 250, які були на 1 лютого. Це означає, що попит цієї сім’ї на гроші зріс
у 2 рази (на 250 грн). Для задоволення цього попиту сім’ї не треба удвічі збільшувати
прибутки, досить їй реалізувати на 250 грн облігацій державної позики, які є в її
власності, а виручені гроші додати до готівки або розмістити на поточний депозит.

Від чого залежить попит на гроші та його зміна? Для відповіді на
це запитання потрібно уяснити,  що маса грошей, яку хочуть мати
суб’єкти економіки на даний момент, складається з двох частин:

1) залишок грошей, необхідних для здійснення поточних
платежів.  Назвемо його поточною касою;

2) залишок грошей,  необхідних для заощаджень або накопичень.
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Динаміка кожної з цих частин визначається різними чинниками.
Залишок поточної каси  змінюється в залежності від змін номінального
валового національного продукту. В міру його зростання має бути
більше грошей у поточній касі, і навпаки (за умови незмінної швидкості
обігу грошей). Залишок грошей для заощаджень змінюється під
впливом тих чинників, які призводять до зміни оцінки переваг тримати
гроші в поточній касі або у вигляді заощаджень. Тобто власник приймає
рішення перевести свої активи з однієї форми в іншу. Таким чинником
може бути зміна депозитного процента або прибутковості цінних
паперів. Чим вище депозитний процент,  тим нижчою буде оцінка
переваг зберігання грошей в поточній касі, які не приносять прибутку.

Приклад. Якщо в липні депозитний процент за строковими внесками
зростає з 8% до 12% річних,  то у власника 500 грн  готівкою збільшаться на
50% – зумовлені витрати зберігання. Це примусить його зменшити залишок
готівки і розмістити відповідну суму на строковий депозит. Утриматися від
цього кроку він зможе, якщо очікується швидке зниження цін на товари або
на облігації (з подальшим їх підвищенням). Купити ці товари або облігації буде
вигідніше, ніж розмістити гроші на строковий депозит. У цьому випадку
власник залишить свою готівку заощадження без змін.

Розглянемо  залежність попиту на гроші  від двох різних чинників
(рис.7.1).

Рис. 7.1. Крива попиту на гроші
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Якщо розмір поточної каси Кп при даному об’ємі ВНП становить 10
млрд  грн,  то він залишається незмінним при будь!якому рівні процентної
ставки. На графіку це показано прямою Кп. Інша частина попиту
(заощадження) знаходиться у зворотній залежності від  зростання рівня
процента. При його збільшенні попит на готівку заощадження меншає.
Лінія З впритул наближається до лінії Кп. Але лінія З не повинна
перетинати Кп,  тобто межу поточної каси,  інакше в економіці виникне
платіжна криза – у суб’єктів економіки буде недостатньо коштів у
поточній касі для погашення своїх зобов’язань.

П р и к л а д . В умовах хронічної інфляції в Україні багато фірм і навіть
бюджетні організації почали дозволяти собі переміщувати криву попиту в зону
поточної каси, розміщуючи частину її в строкові високоприбуткові депозити.
Особливо зловживали цим бюджетні організації. Тому Міністерство фінансів і
Національний банк вимушені були в грудні 1995 р. ухвалити рішення про вилучення
в прибуток бюджету високоприбуткових строкових депозитів бюджетних
організацій.

При зміні номінального об’єму ВНП на графіку зміниться,
передусім, позиція прямої Кп,  а за нею і лінії З. При зростанні ВНП
обидві лінії зсунуться праворуч, при зменшенні – ліворуч. Але взаємне
їх розміщення  залежить лише від рівня процентної ставки, а вона може
залишатися незмінною при різних об’ємах ВНП.

Пропозиція грошей  протистоїть на ринку грошей попиту. На рівні
окремого економічного суб’єкта пропозиція грошей залежить від зміни
прибутковості розміщення їх у фінансові активи, передусім від зміни
процентної ставки: чим вона вище,  тим більше  пропонуватиметься грошей
в позику, і навпаки. На макроекономічному рівні пропозиція грошей має
свою природну межу –  загальну масу грошей в обігу М і не може
перевищити її,  як би не змінювалася прибутковість фінансових активів.
Тому пропозицію грошей у певних умовах можна вважати постійним
чинником грошового ринку,  не залежним від рівня процентної ставки.

Пропозиція грошей – це бажання суб’єктів економіки позичити
певну частину своїх грошових коштів з метою отримання прибутку.

При збільшенні або зменшенні грошей в обігу лінія Гм (грошова маса)
(рис.7.2) зсунеться праворуч або ліворуч, залишаючись у вертикальному
положенні, що підтверджує незалежність загальних мас пропозиції від
процентної ставки. Такий характер пропозиції грошей перетворює її
(пропозицію) у визначальний чинник формування урівноваженої
процентної ставки. При заданій масі грошей в обороті  урівноважена ставка
відповідатиме точці А – точці перетину лінії пропозиції Гм  з кривою попиту
З. При такій ставці попит і пропозиція урівноважуються і досягається
збалансованість  грошового ринку. У нашому випадку (рис. 7.2) це означає,
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що при ставці 8% суб’єкти ринку захочуть мати у своєму розпорядженні
15 млрд грн.  Стільки ж грошей вони можуть отримати на ринку без будь!
яких негативних наслідків для грошового обороту.

Рис.7.2. Крива попиту і пропозиції (графічна модель грошового ринку)

7.2. Заощадження та інвестиції
Важливу роль у збалансованості грошового обігу відіграють

заощадження та інвестиції. Це обумовлює необхідність більш
детального розгляду їх суті і зв’язку.

Розглянемо схему грошового обігу та його складових (рис. 7.3)[8].

Рис. 7.3. Загальна схема грошового обороту та його складових потоків:  1 – оплата
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фірмами необхідних їм ресурсів (робоча сила, земля, житло тощо);2 – оплата  урядом
праці держслужбовців; 3 – прибутки сімейних господарств (економічно відособлена
група людей (сім’я),  яка має загальний прибуток, витрати, виступає власником
ресурсів) від реалізації їх ресурсів (зарплата, проценти, дивіденди тощо) –
національний прибуток; 4 – споживчі витрати сімейних господарств; 5 – сплата
сімейними господарствами чистих податків; 6 – формування сімейними
господарствами заощаджень, які надходять на грошовий ринок; 7 – мобілізація
фірмами коштів, необхідних для інвестицій; 8 – інвестиційні витрати фірм; 9 –
державна позика; 10 – державна закупівля; 11 – оплата імпорту; 12 – оплата експорту;
13 – прибутки фірм від реалізації товарів і послуг (національного продукту); 14 –
чистий приплив грошових коштів (капіталу) із світового ринку на внутрішній; 15 –
чистий стік грошових коштів (капіталу) з внутрішнього ринку на світовий.

Сімейні господарства – це суб’єкти економіки, які безпосередньо
або опосередковано (через торговельно!промислові корпорації, що
знаходяться у їх власності) володіють всіма економічними ресурсами і
постачають ці ресурси підприємствам.

Підприємства мають попит на ресурси, оскільки останні є
засобами, за допомогою яких фірми виробляють товари та послуги.
Платежі, які здійснюють підприємства, купуючи ресурси, представляють
собою витрати цих підприємств, але одночасно вони відображають потоки
заробітної плати, ренти, відсотків і прибутків сімейним господарствам
від продажу ресурсів.

Для розуміння  механізму збалансованості грошових потоків
необхідно запам’ятати,  що номінальний об’єм національного продукту
і національного прибутку рівні (потік 3 = потоку 13). Саме з цієї
рівності, доведеної економічною наукою, ми виходитимемо.

Найбільш очевидно балансуються грошові потоки, які обслуго!
вують сімейні господарства. Із здобутого національного прибутку (3)
вони платять чисті податки (5), купують на ринку необхідні товари і
послуги (4). Частина прибутку, що залишилася, складає заощадження,
які прямують на грошовий ринок (6). Заощадження виступають в цьому
ланцюжку потоків балансуючим чинником. Якщо розглядати замкнену
економіку,  то потік заощаджень (6) є єдиним джерелом  поповнення
фінансового ринку. І тільки за рахунок цього джерела сектор фірми
зможе збільшити свої інвестиції,  а сектор уряд –  профінансувати
бюджетний дефіцит. Звідси можна зробити декілька  загальних
висновків з приводу взаємозв’язку заощаджень та інвестицій.

В и с н о в о к  1. Заощадження сімейних господарств є єдиним
джерелом інвестицій у замкненій економічній системі.

Якщо формування заощаджень сповільнюється  або зовсім
зупиняється,  починають скорочуватися інвестиції і має місце
“проїдання” раніше накопиченого капіталу. Така ситуація зазвичай
виникає в умовах тривалої інфляції,  коли населення перестає робити
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нові заощадження і навіть витрачає попередні через побоювання втратити
їх через інфляцію. Потік (6) починає рухатись у зворотному напрямі,  а
витрати на споживання (4)  перевищують національний прибуток.  За
таких умов інвестиції в секторі фірми припиняються, що підриває основу
для розвитку економіки в майбутньому.

Так процеси відбувалися в Україні в 1992–1994 рр., коли внаслідок
гіперінфляції накопичені раніше заощадження населення повністю
знецінилися, а нові – в національних грошах – не створювалися. Інвес!
тування в цей період у розвиток виробництва повністю припинилося, за
винятком незначних вкладень за рахунок централізованих коштів.

В и с н о в о к  2. Зростання об’єму заощаджень створює верхню
межу приросту інвестицій в секторі фірми.

Але зростання об’єму інвестицій,  як правило, не досягає цієї
верхньої межі,  оскільки частину грошей, що надійшли на грошовий
ринок, мобілізує уряд для потреб бюджету. У конкурентній боротьбі
за ресурси на грошовому ринку уряд природно має перевагу перед
сектором фірм, оскільки гарантії уряду за своїми зобов’язаннями більш
вагомі перед гарантіями приватних фірм.

Тільки скорочення бюджетного дефіциту дозволить наблизити
об’єм інвестицій до верхньої межі ресурсів на грошовому ринку.

В и с н о в о к  3. Заощадження, які надійшли на грошовий ринок
і не мобілізовані урядом для потреб бюджету, повинні бути позичені
фірмам для інвестування. Інакше на грошовому ринку виникає
надлишок коштів, а на товарному ринку  – відсутність попиту на
товари. Неінвестовані заощадження неминуче викличуть кризу збуту,
скорочення виробництва, зниження прибутків і заощаджень у секторі
“сімейні господарства”. У нереалізованих товарних запасах можуть
бути заморожені значні капітали.

На основі наведених трьох висновків можна формалізувати
зв’язок між інвестиціями і заощадженнями в такому вигляді:

                                              (7.1)

де: Ір – інвестиційні ресурси в руках фірм;
З –  загальна маса заощаджень,  які надійшли на грошовий ринок;
Дп – державна позика,  розташована на грошовому ринку.

Необхідна умова збереження рівноваги на грошовому ринку – це
наявність рівності (7.1), яка і є передумовою нормального функціонування
банків,  оскільки формування кредитних ресурсів  відповідатиме їх попиту.

У проблемі  з а о щ а д ж е н н я – і н в е с т и ц і ї  важливе
значення має не тільки накопичення достатнього об’єму заощаджень,

,Ір З Дп= −
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а й повна трансформація їх в інвестиції. Грошовий ринок покликаний
створити ефективний механізм такої трансформації.

 Але чи спроможний  грошовий ринок впоратися з цією важкою
задачею? Однозначної відповіді на це запитання економічна наука не
має. Представники різних шкіл дають різні відповіді:  монетаристи
відповідають “так”,  кейнсіанці – “ні”.

М о н е т а р и с т и  – прихильники теорії, згідно з якою ринкова
економіка є внутрішньо стабільною,  а коливання її викликані
зовнішніми чинниками, зокрема пропозицією грошей.

К е й н с і а н с ь к а  ш к о л а  – послідовники ідей Кейнса,
зокрема  ідеї внутрішньої нестабільності ринкової економіки і
необхідності втручання в неї з боку держави.

Якщо визнати правоту монетаристів, то доведеться погодитися  з
тим,  що ринкова економіка має внутрішній механізм саморегулю!
вання, здатний уникати економічні кризи. Якщо визнати правоту
кейнсіанців, то потрібно погодитися  з тим,  що економіка внутрішньо
не стабільна,  не здатна до саморегулювання і тому їй необхідно
постійне втручання з боку держави.

Монетаристи виходять з того,  що грошовий ринок має механізм,
який одночасно впливає на підприємців (фірми) і на сімейні господарства
(фізичних осіб),  стимулюючи і тих, і інших інвестувати й займатися
заощадженнями рівновеликих мас грошей. Таким механізмом є динаміка
процентної ставки як плати за використання грошових ресурсів.

Зміна процентної ставки одночасно впливає і на заощадження
(пропозицію),  і на інвестиції (попит), тільки у зворотному напрямі (рис7.4).

Рис. 7.4. Криві заощаджень та інвестицій, І  – крива інвестицій; З, З1 –
криві заощаджень
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Розглянемо графік інвестицій і заощаджень. При збільшенні
процентної ставки з 6% до 8% одночасно станеться зміщення точки А в
точку А2 по кривій З, що відповідає зростанню заощаджень до розмірів
400 млн грн (з 300 млн грн). По лінії інвестицій точка А перейде в позицію
А3, що відповідає 200 млн грн. Таким чином, пропозиція на ринку  400
млн грн,  а попит – 200 млн грн.  Надлишок ресурсів на грошовому ринку
в розмірі 200 млн грн призведе до втрат на грошовому ринку і сімейних
господарств, і банків від безприбуткових активів і депозитів. Це примусить
знизити процент до попереднього рівня –   позиція А. Ринок самостійно
відновить свою рівновагу попиту і пропозиції.

Якщо з яких!небудь причин об’єм заощаджень збільшиться
незалежно від зміни процентної ставки до лінії С1С1(з 300 млн грн до 350
млн грн), виникне надлишок пропозиції на 50 млн грн,  який при
збереженні колишньої процентної ставки 6% призведе до дисбалансу на
грошовому ринку. На грошовому ринку збільшиться тиск у напрямі
зниження процентної ставки, на товарних ринках зменшиться попит і
з’являться надлишки товарів, збільшиться тиск у бік зниження ціни. Але
процес розбалансування триватиме недовго. Дефіцит попиту на грошові
кошти примусить продавців (сімейні господарства і банки) знизити
процентні ставки до нового рівня – 5%, що відповідає новій точці перетину
лінії інвестицій і заощаджень А1. При такому рівні ставки інвестиції
збільшаться до 350 млн грн. Отже, у разі непроцентного порушення
рівноваги між заощадженнями та інвестиціями механізм грошового ринку
здатний самостійно її  (рівновагу) відновити.

Визначення взаємозв’язку потоків інвестицій і заощаджень має не
тільки теоретичне значення, а й практичне, і повинно враховуватися при
розробці і реалізації всіх напрямів економічної політики держави.

По!перше,   банківська система у своїй грошово!кредитній політиці
повинна виходити з того, що економічні межі її кредитно!інвестиційної
діяльності визначаються національними заощадженнями. Порушення цієї
межі загрожує порушенням економічної рівноваги та інфляцією.

По!друге,  у своїй економічній і соціальній політиці держава повинна
виходити з того, що таке важливе питання, як інвестиції, необхідно
розглядати в нерозривному зв’язку із зростанням заощаджень населення.
Політика сприяння зростанню заощаджень у населення має стати одним з
найважливіших пріоритетних напрямів політики загалом і політики
прибутків зокрема.

По!третє, взаємозв’язок “заощадження – інвестиції” має
враховуватися в бюджетно!фіскальній політиці, оскільки при розподілі
національного прибутку вилучення податків передує формуванню
заощаджень і, отже, формуванню інвестицій.
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Бюджетний дефіцит впливає на процес “заощадження – інвес!
тиції” через механізм монетизації дефіциту. Державна позика для
покриття дефіциту зменшує масу заощаджень,  які могли б піти на
інвестиції. Цей процес отримав назву “ефект в и т і с н е н н я
і н в е с т и ц і й ”.

7.3. Процент як ціна грошей
Грошовому ринку властиві всі елементи звичайного ринку – попит,

пропозиція, ціна. Однак специфіка товару  грошового ринку – грошей –
визначає особливий характер кожного з цих елементів: попит має форму
попиту на позики, пропозиція має форму пропозиції позики (кредитів), а
ціна  –  форму процента по позиках (кредитах).

П р о ц е н т  –  плата, яку сплачує позичальник за користування
позиковими коштами.

Як форма ціни грошей, процент істотно відрізняється від ціни на
звичайні товари. Розмір процента визначається не величиною вартості,
яку несуть позичені гроші, а їхньою споживчою вартістю – здатністю
надати позичальнику необхідні блага. Тому розмір процента залежить
не тільки від розміру позики, але й від її строку, а процентні ставки
визначаються на певний період – як правило, на рік.

П р и к л а д .  Фірма отримала кредит у сумі 100 тис. грн під 10% річних.
За користування цим кредитом вона повинна виплатити банку процент у сумі
10 тис. грн,  якщо користуватиметься ним 1 рік, або 5 тис. грн, якщо
користуватиметься  6 місяців.

Оскільки на грошовому ринку існує декілька способів купівлі!
продажу грошей, то розрізняють і декілька видів процентів –
облігаційний, банківський, позиковий, депозитний, обліковий,
міжбанківський тощо. Рівні ставок по окремих видах процентів можуть
істотно відрізнятися,  тому що кожний з них має своє призначення і
вирішує свої специфічні задачі.

Банківський процент –  загальна назва процентів за операціями
банків, установлений як плата за здійснювані банком операції.

М і ж б а н к і в с ь к и й  п р о ц е н т  –  ставка процента, яку
отримує банк по позиках,  наданих іншим банкам. Так, облі!
гаційний процент повинен стимулювати інвесторів, у тому числі
й банки, вкладати гроші в цінні папери. Тому процент по
облігаціях має бути вище, ніж процент по банківських депозитах,
оскільки останні більш ліквідні ніж цінні папери. Однак ставки по
цінних паперах також можуть істотно коливатися в залежності від
вигляду цінних паперів, рейтингу їх емітента, строків тощо.



103

                                                                                              7. Грошовий ринок

О б л і г а ц і й н и й  п р о ц е н т  –   ставка  процента, яка  встанов!
лена по цінних  паперах (облігації, сертифікати тощо).

Д е п о з и т н и й   п р о ц е н т  – ставка процента, яку виплачують
банки своїм клієнтам по їх внесках (депозитах).

П о з и к о в и й  п р о ц е н т  –  ставка процента,  яку отримує банк
з позичальника за користування позиковими коштами.

Ставки депозитного процента мають бути нижчі за ставку
позикового процента, оскільки за рахунок цієї різниці (маржі) банки і
отримують свій прибуток.

М а р ж а  –  різниця між ставками позикового і депозитного
процентів, яка є прибутком банку.

Особливе місце серед усіх видів ставок займає ставка облікового
процента, яка встановлюється центральним банком на підставі
ретельного вивчення стану грошового ринку. Вона виступає своєрід!
ним барометром цього ринку і орієнтиром для визначення процентних
ставок по всіх видах операцій на грошовому ринку.

О б л і к о в и й  п р о ц е н т  – ставка процента, яку отримує
центральний банк від комерційних банків по позиках, наданих під
заставу комерційних векселів.

Використання облікової ставки центральним банком при видачі
кредитів комерційним банкам, тобто на самому початку надходження
грошей в оборот, перетворює її в норматив ціни грошей, на який
орієнтуються всі суб’єкти грошового ринку. Тому рух ринкових ставок
по всіх видах процента  певною мірою повторює рух облікового процента,
однак повністю з ним не співпадає.

Збіг ліній руху ставок різних видів процента свідчить про внутрішню
єдність останніх і правомірність трактування процента як єдиного
поняття,  яке є ціною грошей як об’єкта грошового ринку. Разом з тим
кожний вид процента можна розглядати як самостійне явище, яке
обслуговує свій сектор грошового ринку. Особливу увагу в цьому
відношенні слід приділяти облігаційному і депозитному проценту. Вони
визначають первинну ціну,  яку мають гроші на початковій стадії
надходження їх на грошовий ринок. Їх рівень визначає прибутковість
найбільш поширених фінансових активів – облігацій і депозитів. Тому
саме рівень цих процентів безпосередньо впливає на величину альтер+!
нативної вартості зберігання грошей і служить найбільш  відчутним
стимулятором пропозиції грошей на грошовому ринку.

А л ь т е р н а т и в н а  в а р т і с т ь  з б е р і г а н н я  г р о ш е й  –
різниця між рівнем прибутку найбільш поширених видів активів (облігацій
строкових депозитів) і прибутковістю грошових (абсолютно ліквідних)
активів.



104

Основи банківської  справи

Для більш повного з’ясування механізму дії процента на ринку
важливо встановити зв’язок між процентною ставкою та інфляцією.

Внаслідок інфляційного зростання товарних цін зростає номі!
нальний об’єм національного продукту. Для його реалізації повинна
пропорційно вирости поточна каса економічних суб’єктів, що сприяє
зростанню попиту на позики. А це, у свою чергу, штовхає вгору номінальні
ставки процента.

Якби темпи зростання номінальної процентної ставки  співпали
з темпом зростання цін, то реальна ставка процента залишилася б
незмінною. У цьому випадку залишилася б незмінною альтернативна
вартість зберігання грошей і об’єми реального попиту на гроші і
реальної пропозиції грошей. Тому рівновага ринку не була б порушена
ціновою інфляцією.

Номінальна процентна ставка –  рівень процентної ставки, що
фактично склалася на ринку.

Реальна процентна ставка –  номінальна ставка,  скоригована на
рівень інфляції.

Залежність динаміки номінальних процентних ставок від темпів
інфляції широко визнана в західній економічній літературі. Вона
відома під назвою Ефект Фішера, згідно з яким процентні ставки
реагують на зміну товарних цін (інфляцію) у співвідношенні один до
одного. Ця закономірність враховується центральними банками
зарубіжних країн у грошово!кредитній політиці. Тобто можна зробити
висновок,  що рух інфляції і облікової ставки має один і той же напрям.

Як ми вже знаємо, рівень процентної ставки визначається
співвідношенням попиту і пропозиції на грошовому ринку. Розглянемо
на графіку механізм реалізації цієї залежності (рис. 7.5.).

У даному прикладі початкова рівновага попиту (П1) і пропозиції
(Пр1) встановлюється в точці А1 (8%). Ніяка інша ставка процента не
може встановитися на ринку,  коли в обороті знаходиться 4 млрд грн
(пропозиція),  а попит на гроші відповідає кривій П1.

Під впливом певних чинників попит і пропозиція можуть
змінитися в будь!якому напрямку. При збільшенні попиту крива
зміщується вгору і направо (П2).  Перетин ліній попиту і пропозиції
дасть точку А2, яка відповідає 10 %.

Якщо попит на гроші меншає, то його нахил зміщується вниз і наліво
і займає положення П3. Рівновага переміщується в точку А3, яка відповідає
рівноважній процентній ставці 6%.

Таким чином, зміна попиту на гроші призводить до прямо
пропорційної  зміни процентної ставки.
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Рис. 7.5. Вплив зміни в попиті і пропозиції грошей на рівень  процентної
ставки

Зміна пропозиції грошей у бік скорочення (з 4 до 3 млрд  грн) зміщує
лінію  Пр3, що може привести до трьох центрів рівноваги в залежності від
попиту (8%, 10%, 12%).

Якщо пропозицію грошей Пр2 збільшити з 4 до 5 млрд грн, то
рівновага переміститься в одну з трьох точок (4%, 6%, 8%).

Таким чином, зміна в пропозиції грошей приводить до обернено
пропорційної зміни урівноваженої  ставки.

У р і в н о в а ж е н а  с т а в к а  – ставка процента, при якій
попит і пропозиція на грошовому ринку урівноважені.

Необхідно також з’ясувати, чому відбуваються зміни попиту і
пропозиції на грошовому ринку і які чинники приводять до цього.
Враховуючи базове призначення нашого курсу і надзвичайну
складність механізмів формування попиту і пропозиції, обмежимося
загальними підходами до розв’язання цієї проблеми.

Оскільки пропозиція грошей відповідає поточній масі грошей в
обороті, зміни  в пропозиції можуть бути викликані зміною задач і
цілей грошово/кредитної політики, яку проводить центральний банк.
Нові задачі або цілі можуть вимагати збільшення чи зменшення маси
грошей в обороті, що неминуче внесе відповідні корективи у
пропозицію грошей.
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Зміни в попиті викликаються різними чинниками. Найбільш
очевидна залежність від зміни об’єму національного прибутку. При
збільшенні останнього збільшується рівнозначний йому національний
продукт, номінальний об’єм операцій по його реалізації, і в кінцевому
результаті – розмір поточної каси  суб’єктів економіки, яким необхідно
оплатити ці операції. Тому за інших  рівних умов збільшиться попит на
гроші пропорційно зростанню національного прибутку (незалежно від
того, чи буде він викликаний зростанням цін або зростанням реального
об’єму виробництва, або перше і друге одночасно). Таким чином,
збільшення об’ємів національного прибутку (за інших  рівних умов) зсуває
лінію попиту на П2, а їх зменшення – на П3, і це призведе до відповідної
зміни процентної ставки.

Причиною зміни попиту на гроші може бути зміна альтернативної
вартості зберігання грошей. Як уже зазначалось, а л ь т е р н а т и в н а
в а р т і с т ь  з б е р і г а н н я  –  це втрати прибутку у зв’язку із
зберіганням грошей  у  вигляді  високоліквідних, але малоприбуткових
активів. Чим вище витрати,  тим менше попит. І навпаки, – при зменшенні
альтернативної вартості зберігання буде збільшуватися попит на гроші
при інших рівних умовах. У першому випадку економічні суб’єкти
віддадуть перевагу великому прибутку в низьколіквідних активах. Отже,
попит поменшає.  У іншому випадку  – навпаки.

Не вдаючись у глибокий аналіз зміни альтернативної вартості
зберігання грошей, відмітимо лише, що цей чинник активно працює в
умовах розвиненого ринку цінних паперів (фондового ринку), де легко
знайти високоприбуткові низьколіквідні (негрошові) фінансові
активи. На Україні такий ринок тільки починає формуватися, що
знижує вплив цього чинника на попит грошей і, отже, рівень
процентної ставки.

Чинник альтернативної вартості зберігання грошей дає мож/
ливість уясняти зв’язок попиту на гроші з швидкістю обороту грошей.
Між альтернативною вартістю зберігання грошей і швидкістю обороту
грошей існує прямий зв’язок. Чим вище  вартість зберігання грошей,
тим швидше суб’єкти економіки розлучаються зі своїми високо/
ліквідними активами і тим вищою  буде швидкість обороту грошей. Тому
є всі підстави вважати, що між швидкістю обороту грошей і попитом існує
обернено пропорційна залежність.

Оскільки  попит на гроші внутрішньо пов’язаний з попитом на
інвестиційні ресурси, його об’єм може змінюватися також під впливом
чинників, які формують попит на інвестиційні ресурси. Це передусім
підвищення прибутковості інвестиційних процесів, що призводить до
збільшення планових  інвестицій, останнє, у свою чергу,  призводить
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до збільшення попиту на грошові кошти. За   рівних умов це буде
підштовхувати ставку процента у бік збільшення. Крім того, збіль/
шення бюджетних витрат може призвести до виходу держави на
грошовий ринок з метою позики грошей. Отримуємо ефект витіснення
інвестицій.

Це також збільшуватиме норму процента,  оскільки при тому самому
попиті на інвестиції меншає пропозиція.

Однак мало з’ясувати,  під дією яких чинників змінюється процентна
ставка. Дуже важливо знати допустимі межі її коливання і  можливі
економічні наслідки.

Межі зміни процентної ставки визначаються нормою прибутку,
що його передбачається отримати при реалізації інвестиційного
проекту, з яким пов’язаний попит на гроші.

Банківські інвестиції – вкладення коштів у рухоме і нерухоме
майно, інтелектуальні цінності та цінні папери, що здійснюються
комерційними універсальними та спеціалізованими банками як інсти/
туційними інвесторами з метою одержання прибутку.

Норма прибутку рівна верхньому кордону норми процента. При
наближенні або перевищенні цього кордону інвестиційний проект
втрачає значення. Таким чином при наближенні норми процента до
цієї межі або її перетині інвестиції невигідні, отже попит на гроші
меншає. Нижньою межею процента є нуль. При наближенні процента
до нуля пропозиція грошей в позику стає невигідною.

Н о р м а  п р и б у т к у  –  це відношення маси прибутку до
об’єму вкладеного капіталу, який забезпечив його отримання.

Н о р м а  п р о ц е н т а  –  відношення річної суми процентних
платежів до середньорічної суми заборгованості,  по якій знімається
процент.
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8. ОСНОВИ БАНКІВСЬКИХ  СИСТЕМ

8.1. Банківська система
Банки і банківська система  –  не звичайні економічні структури.

Їх вплив на економіку (позитивний або негативний) дуже великий, і
необхідні жорстка регламентація й контроль за їхньою діяльністю,  щоб
цей вплив носив позитивний характер. Це робить надзвичайно
актуальним правильне визначення ключових понять “банківська
діяльність”,  “банк”, “банківська система”.

Науково виведені дефініції зазначених понять необхідно закріпити
на законодавчому рівні, щоб кожний суб’єкт грошового ринку міг легко
визначити: займається він банківською чи небанківською діяльністю і
які наслідки (правові та економічні) це може для нього мати.

Б а н к і в с ь к а  д і я л ь н і с т ь  – це набір посередницьких
операцій на грошовому ринку,  виконання яких дозволено законом
лише при особливому нагляді держави, спеціальних інститутів, які
називаються банками. Іншим фінансовим посередникам займатися
цією діяльністю заборонено.

Не випадково у банківському законодавстві США протягом
останніх 40 років питання,  що таке банк,  було одним з самих
дискутованих. З’явився навіть термін “небанківські банки”.  А врешті/
решт у законодавчому порядку було визначено, що банком є будь/яка
установа, що застрахована Федеральною корпорацією страхування
внесків або виконує одну з двох операцій:  приймає вклади до
запитання чи перевідні рахунки або займається наданням комерційних
кредитів. Тільки на такі установи поширюються вимоги законодавства
щодо банківського регулювання.

У Законі України “Про банки і банківську діяльність” банком
називають будь/яку установу,  що виконує функції кредитування,
касового і розрахункового обслуговування народного господарства і
здійснює інші банківські операції,  обумовлені  цим законом. Таких
операцій в законі названо 16, однак не зазначено, чи банку необхідно
виконувати всі ці операції, а чи хоч би одну з них, щоб отримати
відповідний статус. Ця обставина дозволяла надто широко трактувати
поняття банку і сфери банківської діяльності, розмивала правовий
кордон між банками і небанківськими фінансово/кредитними
установами. Тому норми банківського нагляду і регулювання могли
поширюватися на переважаючу більшість суб’єктів грошового ринку.
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Але  українська банківська практика не пішла  цим шляхом. У 1993 р.
до закону були внесені уточнення, які забороняли небанківським установам
займатися відкриттям рахунків,  приймати вклади, здійснювати розрахунки
і кредитування.  Але й ці уточнення остаточно не вирішили питання про те,
що ж розуміє українське законодавство під банком – чи установу,  яка виконує
4 операції, заборонені для небанківських установ, чи тільки одну з них,  чи
одну з 16 операцій,  названих у статті 3 Закону. Вимога до банку про
страхування депозитів,  як це зроблено в законодавстві США,  в українських
законах навіть не згадується.

Згідно з банківським законодавством більшості країн Західної
Європи (Німеччина, Великобританія, Франція, Швейцарія та ін.)  до
сфери банківської діяльності на грошовому ринку може бути включений
і отримати статус банку будь/який фінансовий посередник,  незалежно
від того, скільки операцій він виконує на ринку.

Незважаючи на такі розходження  в законодавчому трактуванні суті
банку,  можна знайти дещо загальне в усіх описаних правових підходах.

Б а н к  у  п р а в о в о м у  р о з у м і н н і  – це будь/який
фінансовий посередник,  що виконує одну або декілька операцій,
віднесених законом до банківської діяльності.

Недоліком правового підходу до визначення суті банків є
відсутність у ньому економічних критеріїв належності тих чи інших
посередницьких операцій до сфери банківської діяльності.

Аналіз багатовікової світової історії банківської справи і
механізмів функціонування грошового ринку дає підставу віднести до
банківської діяльності комплекс з трьох посередницьких операцій:

– приймання грошових вкладів від клієнтів;
– надання клієнтам позик і створення нових платіжних коштів;
– здійснення розрахунків між клієнтами.
Виконання комплексу цих операцій можна вважати визначальною

економічною властивістю банку взагалі –  як центрального, так і
комерційного (їх відмінність розглянемо далі). Зазначені операції є
базовими, вони створюють первинну сферу банківської діяльності. Це
місце їм визначається самою природою грошового ринку.

Б а н к  в  е к о н о м і ч н о м у  р о з у м і н н і – це фінан/
совий посередник,  який виконує комплекс базових операцій
грошового ринку:  мобілізація коштів, надання їх у позику, здійснення
розрахунків між суб’єктами економіки.

Уявімо собі гіпотетичну ситуацію, коли на грошовому ринку
працює тільки один фінансовий посередник. Щоб ринок міг функціо/
нувати нормально, цей посередник повинен прийняти на зберігання
у вигляді внесків усі вільні гроші від продавців,  передати їх покупцям
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і здійснити розрахунок за їх зобов’язаннями один з одним і третіми
особами. Тільки в цьому випадку попит і пропозиція на грошовому
ринку будуть реалізовані, і такий посередник виконає повністю свою
посередницьку місію. При невиконанні будь/якої з операцій зв’язок
між попитом і пропозицією буде розірваний або ж попит шукатиме
прямих контактів між продавцем і покупцем грошей.

Таким чином, комплекс з трьох базових операцій створює
первинну сферу банківської діяльності, а фінансовий посередник,
який виконує цей комплекс, є банківським інститутом, банком в
економічному розумінні.

Насправді фінансові посередники крім базових виконують багато
інших, небазових функцій, які,  однак, необхідні грошовому ринку.
При цьому вони не перестають бути банками, оскільки забезпечують
комплекс базових операцій. Такі банки прийнято називати універ/
сальними.

У н і в е р с а л ь н і  б а н к и  –  банки, які виконують усі базові
та будь/які інші операції на грошовому ринку.

Але якщо фінансовий посередник виконує не всі базові функції
(тільки одну або дві з них ), чи можна його вважати банком в
економічному розумінні? Існує думка,  що якщо такий посередник не
забезпечує комплекс усіх базових функцій грошового ринку, то він не
є банком у повному розумінні цього слова, а швидше це частина такого
банку, яка може існувати тільки в кооперації з іншими фінансовими
посередниками, що виконують не охоплені ними базові функції. Такі
банки прийнято називати спеціалізованими.

С п е ц і а л і з о в а н і  б а н к и  –  банки, які виконують лише
частину базових операцій на грошовому ринку.

Якщо посередник грошового ринку не виконує жодної з базових
операцій, тобто позбавлений ознак банку, його відносять до небанківсь/
ких фінансових інститутів. На Україні такими інститутами є:  страхові,
трастові, фінансові, інвестиційні компанії, пенсійні фонди тощо.

Н е б а н к і в с ь к і  ф і н а н с о в і  і н с т и т у т и  –  фінан/
сові посередники, діяльність яких не пов’язана з базовими операціями
грошового ринку.

Розглянуті відмінності між банками і небанківськими фінансовими
посередниками мають не формальний характер, а пов’язані з різною
роллю їх у грошовій сфері.

Виконуючи базові функції, банки беруть участь у створенні
депозитів, отже зміні маси грошей в обороті. Це визначає особливу
відповідальність кожного банку  за стан економіки: будь/яка зміна маси
грошей в обороті може призвести до порушення рівноваги в ринковій
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економіці. Тому необхідна особлива система контролю і регулювання
діяльності банків, щоб поставити їх діяльність по зміні маси грошей в
обороті в певні рамки, достатні для нормального розвитку економіки.
Ось чому закон повинен однозначно визначати, що таке банк і чітко
обкреслювати межі і правила банківської діяльності.

Діяльність небанківських фінансових інститутів не пов’язана з
базовими операціями і не зачіпає масу грошей в обороті. Тому немає
необхідності контролювати їх діяльність так ретельно, як банківську, і
законодавство всіх країн дає їм інший статус, ніж банкам.

Банківську систему не можна розглядати  як  просту сукупність
окремих банків. Банківська система має своє особливе призначення,
свої специфічні функції в економіці країни, які не просто повторюють
призначення і функції окремих банків. Виникає банківська система
не внаслідок механічного з’єднання окремих банків, а будується за
заздалегідь виробленою концепцією, в межах якої відводиться певне
місце кожному банку і кожному виду банків.

Б а н к і в с ь к а  с и с т е м а  –  законодавчо визначена, чітко
структурована сукупність фінансових посередників грошового ринку,
які займаються банківською діяльністю.

У такому визначенні банківська система не включає небанківських
фінансових посередників грошового ринку. Цим вона помітно
відрізняється від визначення кредитної системи. До складу останньої
включаються всі посередники фінансового ринку, в тому числі й
небанківські.

К р е д и т н а  с и с т е м а  –  більш широке явище, ніж банківська
система, оскільки включає в себе і небанківських фінансових посе/
редників.

Необхідність формування банківської системи як особливої
структури обумовлюється двома групами причин:

1) пов’язаних з необхідністю здійснення суспільного контролю і
регулювання банківської діяльності, узгодження комерційних інтересів
окремих банків із загальнодержавними інтересами – забезпечення
стійкості грошей і стабільної роботи всіх банків;

2) пов’язаних з функціонуванням грошового ринку,  забезпе/
ченням збалансованого попиту і пропозиції на грошовому ринку в
кожному його секторі. Для цього набір банківських інститутів та
інструментів, які вони застосовують, має бути досить широким,  щоб
заповнити кожний сектор грошового ринку, яким би вузьким і
невигідним він не був. Для цього банки повинні керуватися у своїй
діяльності не тільки власними комерційними інтересами,  а й вимогами
системи, в яку вони включені.
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За своєю структурою банківські системи різних країн істотно
відрізняються.  Але  разом з тим існує ряд ознак, властивих усім
банківським системам, які працюють у ринковій економіці. Це,
передусім, їхня дворівнева  побудова.

На першому рівні знаходиться один банк (або декілька банків,
об’єднаних загальними цілями і задачами). Такій установі надається
статус центрального банку. На нього покладається  вирішення
макроекономічних  задач у грошово/кредитній сфері. Передусім це
підтримання стабільності національних грошей і забезпечення
стійкості банківської системи в цілому.  Хоча ці задачі вирішуються за
участю всіх банків,  але успіху буде досягнуто тільки при належній
координації зусиль кожного з них. Покладається така координація на
центральний банк,  для чого він законодавчо отримує відповідні
повноваження.

Ц е н т р а л ь н и й  б а н к  –  банк першого рівня у дворівневій
банківській системі.

На другому рівні банківської системи знаходяться інші банки, які
в Україні прийнято називати комерційними банками. На відміну від
центрального комерційні банки покликані обслуговувати суб’єктів
ринкової економіки – учасників грошового обороту:  фірми, сімейні
господарства, державні структури. Саме через ці банки банківська
система обслуговує  ринкову економіку відповідно до задач, які
випливають з грошово/кредитної політики центрального банку. Тому
комерційні банки можна розглядати як фундамент усієї банківської
системи,  вершиною якої є центральний банк  (рис. 8.1).

Рис. 8.1. Схема побудови банківської системи

НБУ

Комерційні банки

1-й рівень

2-й рівень
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Б а н к і в с ь к і  р и з и к и  –  загроза втрати грошей, яка обумов/
люється специфікою банківської діяльності. Розрізняють ризики:
кредитні, процентні, валютні, ризик зловживань тощо.

П р о б л е м а  р и з и к і в  –  одна з найбільш складних і
загрозливих у банківській діяльності. В т р а т и  в і д  р и з и к і в  –
це не тільки збитки окремих банків,  а й втрати багатьох їх клієнтів –
юридичних і фізичних осіб, це потрясіння для всієї економічної
системи. Тому боротьба з ризиками є завданням не тільки окремих
банків,  а  й усієї банківської системи. Ця обставина законодавчо
закріплена в усіх країнах з ринковою економікою. У банківському
законодавстві передбачено систему заходів з нормування, обмеження,
страхування, нагляду і контролю за банківською діяльністю. Реалізація
цих заходів покликана забезпечити стабільну, безперебійну роботу
кожного банку другого рівня і здійснюється під наглядом і за участю
центрального банку та інших законодавчо уповноважених органів.

Наявність законодавчо встановленої системи обмежень,  страху/
вання, нагляду  і контролю за банківською діяльністю – друга визначальна
риса банківської системи країн з ринковою економікою.

Об’єднання всіх банків у систему як самостійну структуру має
певне організаційно/правове оформлення. Всі комерційні банки
зобов’язані зберігати свої вільні резерви на рахунках центрального
банку. А центральний банк має право контролювати та регулювати рух
коштів по цих рахунках. При появі у комерційних банків надмірних
резервів центральний банк має право частину їх блокувати, підви/
щивши норму процента резервування. При цьому вужчають можли/
вості комерційних банків видавати кредити і створювати нові депозити,
тобто зменшується кількість грошей в обороті. Якщо необхідно
збільшити масу грошей в обороті, то центральний банк застосовує
механізм зменшення норми резервування. При цьому збільшується
кредитний потенціал комерційних банків, створюються нові депозитні
гроші. І навіть, у разі необхідності, центральний банк може давати
банкам у позику додаткові резерви.

Б а н к і в с ь к і  р е з е р в и  – активи банків,  які вони збері/
гають у високоліквідній формі (готівка в касі, депозити на рахунках в
інших банках).

Створення єдиного для всіх банків,  замкненого на центральний
банк і регульованого ним механізму руху банківських резервів є
визначальною організаційно/правовою межею банківської системи як
особливої структури.

О б о в ’ я з к о в і  б а н к і в с ь к і   р е з е р в и  –  сума гро/
шових коштів, яку комерційні банки зобов’язані постійно зберігати
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на своїх рахунках у центральному банку. Встановлюються у вигляді  норми
в процентах до банківських пасивів.

Організаційно/правовою засадою банківської системи є також
чіткий законодавчий розподіл прав і обов’язків кожної ланки системи
відносно одна одної, а також відносно небанківських фінансових
інститутів.

У багатьох країнах центральному банку надано право ліцен/
зування банківської діяльності, право встановлювати економічні
нормативи, що регулюють діяльність комерційних банків, здійснювати
в тій чи іншій мірі  нагляд та контроль за банками. У той же час закон
обмежує право центрального банку займатися комерційною діяль/
ністю, забороняє обслуговувати господарську клієнтуру. Завдяки
цьому комерційні банки захищені від конкуренції з боку більш
сильного центрального банку.

Для банківських систем усіх країн характерною є така риса, як
створення с п е ц и ф і ч н о ї  і н ф р а с т р у к т у р и  м і ж б а н /
к і в с ь к о г о  п р и з н а ч е н н я , яка забезпечує координацію і
об’єднання зусиль банків при виконанні окремих операцій на
грошовому ринку. Мова йде про створення мережі міжбанківських
розрахункових центрів (розрахункових палат, клірингових центрів),
системи міжбанківського зв’язку, центрів технічного і тех/
нологічного обслуговування, створення міжбанківських фондів
страхування депозитів тощо. Важливим атрибутом такої сис/
темоутворюючої інфраструктури є банківські асоціації, союзи та
інші об’єднання. Не будучи  банками і не обмежуючи права банків/
членів, такі союзи виконують різні функції в інтересах усіх банків.
Разом з тим законодавство, незважаючи на об’єктивні процеси
консолідації банків  у систему, гарантує кожному банку економічну
самостійність,  рівні можливості на грошовому ринку, свободу
конкуренції, свободу вибору клієнтів тощо. Без цього тенденція до
інтеграції неминуче призвела б до перетворення системи в єдиний
банк (монобанк), який би монопольно обслуговував грошовий
ринок і підпорядкував би його своїм інтересам. За наявності
вказаних гарантій банківська система не тільки не обмежує
діяльність окремих банків, а й істотно підвищує посередницький
потенціал кожного з них на грошовому ринку і їх загальну роль в
економіці.

Таким чином, б а н к і в с ь к а  с и с т е м а  – це не єдиний
банк, яким керують з одного офісу (центрального банку),  а специфічна
економічна і організаційно/правова структура,  яка забезпечує
функціонування грошового ринку і економіки в цілому.
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8.2. Функції банківської системи
Банківська система покликана виконувати такі функції:
– трансформаційну;
– створення платіжних коштів і регулювання грошових мас;
– забезпечення стійкості банківської діяльності і грошового

ринку.
Т р а н с ф о р м а ц і й н а  ф у н к ц і я  зумовлена посеред/

ницькою місією банків. Мобілізуючи вільні грошові кошти одних
суб’єктів ринку і передаючи їх різними способами іншим суб’єктам,
банки мають можливість змінювати (трансформувати): терміни
існування грошових капіталів; їх розміри; фінансові ризики.

Кожну з цих трансформаційних функцій відносно комерційних
банків розглянемо нижче. Тут з’ясуємо тільки один аспект: чи всі види
банків,  які входять в систему,  виконують цю функцію, зокрема
центральний і  вузькоспеціалізовані комерційні банки.

На перший погляд може здатися, що центральний банк,  не
обслуговуючи господарську клієнтуру, не може виконувати цю
функцію. Насправді це не так. Як банк банків, він активно виконує всі
види трансформаційних процесів на міжбанківському рівні.

Б а н к  б а н к і в  – одна з функцій центрального банку, яка
зводиться до розрахунково/касового і кредитного обслуговування
комерційних банків.

Через механізми рефінансування (кредитні аукціони, кредиту/
вання через   о б л і к о в е  в і к н о ,  л о м б а р д н е  в і к н о,  пряме
кредитування окремих банків тощо) центральний банк трансформує
ресурси грошового ринку і щодо термінів, і щодо розмірів, і  щодо ризиків,
і в регіональному аспекті в більших масштабах,  ніж окремі банки. Він
завершує трансформаційні процеси в межах усього грошового ринку,
розпочаті безпосередньо комерційними банками.

Дещо по/іншому беруть участь у трансформаційних процесах
вузькоспеціалізовані банки. Вони виконують ці функції в кооперації з
універсальними банками і на тому самому рівні,  що й останні – на рівні
обслуговування господарської клієнтури. Якщо банки спеціалізуються
на депозитних операціях, то вони повинні запропонувати залучені кошти
універсальним банкам для кредитних операцій. Разом ці банки виконують
весь комплекс трансформації грошового ринку.

Таким чином, трансформаційні функції на грошовому ринку
виконує кожний вид банків, що входить у банківську систему. А
банківська система надає цим функціям нових якостей – робить їх
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більш масштабними і ефективними: збільшує рівень трансформації у часі,
в об’ємах і просторі, знижує рівень фінансових ризиків. Тому є всі
підстави стверджувати, що банківська система виконує особливу
трансформаційну функцію на грошовому ринку.

Функція створення грошей і регулювання грошової маси полягає
в тому, що банківська система оперативно змінює масу грошей в
обороті, зменшуючи або збільшуючи її в залежності від зміни попиту
на гроші. Інакше кажучи, банківська система управляє пропозицією
грошей на грошовому ринку.

Це ключова  функція банківської системи. У її виконанні беруть
участь усі складові  системи  –  центральний банк і всі банки другого
рівня. Вона стосується всіх видів банківської діяльності, особливо
кредитної.

Перш ніж розглянути механізм виконання цієї функції банківською
системою, зупинимося на деяких загальних положеннях, що стосуються
взаємовідносин банків у системі.

Як було сказано вище, всі банки другого рівня зобов’язані
зберігати свої резерви на рахунках у центральному банку і частково
можуть зберігати їх у вигляді готівки в касі банку. Характерною
особливістю б а н к і в с ь к и х  р е з е р в і в  є  те, що вони не
знаходяться в обігу,  тобто не входять до складу грошових агрегатів М0,
М1, М2, М3. Банківські резерви по суті дублюють гроші, які враховані в
названих агрегатах, у них різні розпорядники. Якщо резервами розпо/
ряджаються банки, то грошима,  що враховуються в агрегатах, їхні
власники – юридичні і фізичні особи – клієнти банку  і звичайні
власники готівки, навіть якщо вони не є клієнтами банку.

Клієнт банку –  юридична або фізична особа, яка користується
якими/небудь послугами банку.

Між банківськими резервами і масою грошей в обороті існує
тісний зв’язок, переважно структурного характеру.

П р и к л а д .   Швейна фабрика внесла у відділення ПІБ готівкою 100
тис. грн, які були зараховані їй на рахунок, а сама  готівка надійшла до каси
банку. Внаслідок цієї операції маса готівки в обороті М0 поменшала на 100
тис. грн,  а безготівкова частина (депозитна) маси грошей в обороті М1

збільшилася на 100 тис. грн. Загальна маса грошей М1 залишилася незмінною,
незважаючи на те, що в касі банку сума збільшилася на 100 тис., отже
збільшився резерв ПІБ і загалом всієї банківської системи на 100 тис. грн.

Якщо ПІБ внесе 100 тис. грн,  які надійшли до його каси,  в касу
центрального банку, то на цю суму збільшиться залишок на рахунку ПІБ у
центральному банку. Загальна сума резерву ПІБ не зміниться,  зміниться тільки
його структура.
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Наявність внутрішнього зв’язку між резервами і масою грошей в
обороті створює базу для впливу на масу грошей в обороті через
регулювання банківських резервів.  Для цього вводиться механізм
обов’язкового резервування банківських пасивів. Законодавчо
визначається норма обов’язкового резерву  у вигляді процента до суми
пасивів банку. Ця норма  може бути встановлена диференційовано по
окремих видах пасивів чи їх групах або визначається середня норма по
всіх пасивах.

П р и к л а д. В Україні на початок 2005 р. була встановлена норма
резервування 6% для строкових вкладів та 7% – для вкладів на вимогу. У прикладі
1000 млн. грн пасмвів ПІБ розбиваємо на 400 млн грн строкових вкладів та 600
млн грн вкладів на вимогу, тоді резерви коррахунку в НБУ повинні рівнятись 6%
від 400 млн. + 7% від 600 млн грн.  Якщо в ПІБ на 1.02.2005 сума пасивів становила
1000 млн грн,  то об’єм обов’язкового резерву становитиме 15 млн грн. На рахунку
ПІБ в Національному банку має бути залишок не менше ніж 15 млн грн.

Якщо фактична сума резерву виявиться меншою ніж ця сума,  яка є
нормою обов’язкового резервування, то банк зобов’язаний негайно поповнити
свої резерви (купити зайві резерви у іншого банку, погасити частину виданих
позик). Якщо фактичний резерв виявиться більшим від обов’язкового, то це
буде свідчити про надмірний резерв комерційного банку. У межах надмірного
резерву комерційний банк має право видати позику або здійснити платіж за
своїми зобов’язаннями і за зобов’язанням своїх клієнтів.

Банківські резерви мають потрійне призначення:
1) виступають своєрідним забезпеченням депозитних зобов’язань

банку перед своїми клієнтами. Це найбільш ліквідний актив банку у
випадку раптового вилучення клієнтами своїх внесків. Банк може
використати резерв для виплат. Тому чим  більше у банку зобов’язань
перед клієнтами, тим більшим  повинен бути об’єм резервів;

2) виступають в ролі поточної каси банків. Якщо банк не має
резерву, то він не в змозі виконати доручення клієнта про переказ його
коштів  в інший банк, навіть за умови,  що у цього клієнта гроші є;

3) виступають в ролі обмежувача кредитної діяльності банків, є
інструментом державного контролю за створенням банками платіжних
коштів  у  процесі кредитування. Для цього видача позик банками
обмежується вільними резервами банків, які відіграють роль позикового
потенціалу банків. Якщо банк видасть кредит у  сумі, більшій ніж вільний
резерв, то він порушить правила резервування, за що буде покараний
органом банківського нагляду (в Україні – підрозділ НБУ). Якщо банк
видасть позику, що перебільшує загальну суму своїх резервів, то настане
так звана ситуація червоного сальдо  на його рахунку  в центральному
банку. В такому випадку банк перетворюється у свого роду емісійний
центр, альтернативний центральному банку. Це вважається грубим
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порушенням принципу дворівневої побудови банківської системи. Тому
центральний банк зобов’язаний виконувати доручення банків по здійсненню
платежів за їх рахунками тільки в межах наявності на останніх коштів і
контролювати дотримання банками норм обов’язкового резервування.

Щоб наочно продемонструвати процес створення платіжних коштів
банківською системою, розглянемо рух резервів по банківських балансах
в межах системи. Попередньо зупинимося на деяких елементах балансу банку.

Баланс  будь/якого  банку має дві сторони – пасивну і активну. У
пасиві балансу відображуються ресурси банку – власний капітал і залучені
кошти. Формування останніх супроводжується появою зобов’язань банку
перед  своїми клієнтами. У активі балансу відображуються вкладення
банком коштів в  різні операції,  які супроводжуються появою вимог банку
до його клієнтів. Активи і пасиви банку повинні бути урівноважені.

А к т и в и  б а н к у  – матеріальні цінності і боргові зобов’язання,
в які банк вклав свої ресурси, характеризують склад, розміщення і
використання коштів банків.

П а с и в и  б а н к у  –  джерело утворення коштів банків.
Таблиця 8.1

Баланс центрального банку на 1.01.2005, млн грн

Таблиця 8.2
Баланс комерційного банку на 1.01.2005, млн  грн

У  наведених умовних схемах балансів двох банків –   центрального і
комерційного (табл. 8.1, 8.2) виділено тільки ті статті, по яких відбивається
рух банківських резервів. Як видно з таблиць,  відносини з комерційними
банками відображуються в балансі центрального банку по статті позики
комерційним банкам– в активах і по статті  р е з е р в и  комерційних
банків – у пасивах. Об’єми цих статей не співпадають,  оскільки між
ними немає прямої залежності. Р е з е р в и  – це кошти комерційного

№ Активи Сума № Пасиви Сума 
1 Цінні папери 50,0 1 Резерви комерційних банків 250,0 

2 Позики комерційним 
банкам 

200,0 2 Банкноти в обороті 400,0 

3 Інші активи 600,0 3 Інші пасиви і власний капітал 200,0 
 Разом 850,0  Разом 850,0 

 

№  Активи Сума №  Пасиви Сума 
1 Резерви банку 40,0 1 Залучені кошти 300,0 

2 Позики 300,0 2 Позики центрального банку 20,0 

3 Інші активи 250,0 3 Інші пасиви і власний капітал 270,0 
 Разом 590,0  Разом 590,0 
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банку,  які знаходяться в розпорядженні центрального банку. П о з и к и  –
один з напрямів використання цих коштів. Обидві ці статті повинні знайти
своє відображення і в балансах комерційних банків. Як бачимо з таблиць,
у балансі комерційного банку, на відміну від балансу центрального,
резерви відображаються в активах,  оскільки  це вимоги до центрального
банку, а позики останнього – в пасивах, оскільки це зобов’язання
комерційного банку перед центральним.

Продовжуємо розгляд функцій створення грошей і регулювання
грошових мас  банківської системи. Щоб спростити відображення на
балансах подальшого руху резервів і позик,  робимо такі припущення:
центральний банк прокредитував у січні тільки комерційний банк А;  банк А
всі свої резерви зберігає на рахунках у центральному банку;норма
обов’язкового резервування в січні становила 12%; усі додаткові резерви,
які створювалися комерційними банками внаслідок кредитування банку
А центральним банком, використовувалися ними для видачі позик своїм
клієнтам у безготівковій формі.

Розглянемо механізм створення додаткових мас депозитних
грошей у процесі кредитної діяльності банків. У схемах балансів будемо
відображати тільки ті статті,  по яких відбуваються зміни, і тільки суми
цих змін. Проставлені поруч з сумою зміни цифри 1а, 1б  і  т.д. означають
номер операції, яка привела до зміни в балансі.

О п е р а ц і я  1 .
Центральний банк (ЦБ) видав 5 січня банку А позику в сумі 10

млн  грн,  яку зарахував на його рахунок.  Позика могла бути видана:
а)  за рахунок кредитної емісії;
б) за рахунок виручки від продажу ЦБ цінних паперів.
На балансі ЦБ ці операції будуть відображені як у табл. 8.3.

 Таблиця 8.3
Баланс центрального банку, млн  грн

Перш ніж перейти до відображення операції 1 на балансі банку А,
опишемо подальший рух виданих в позику коштів на рівні комер6
ційного банку.

№ Активи Сума № Пасиви Сума 
1 Цінні папери –10,0 (1б) 1 Резерви комерційних 

банків 
+10,0 (1а) 
–10,0  (1б) 
+10,0  (1а) 

2 Позики 
комерційним 
банкам 

+10,0 (1а) 
+10,0 (1б) 

   

 Разом +10,0 (1а) 
0      (1б) 

 Разом +10,0 (1а) 
0        (1б) 
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О п е р а ц і я  2 .
Подальший рух виданих в позику коштів:
а) за рахунок приросту резервів банк 6 січня видає позику швейній

фабриці в сумі 8,8 млн  грн,  яку направляє на її розрахунковий рахунок.
Залишок 1,2 млн залишився на рахунку банку А для збільшення
обов’язкового резерву (12%);

б) за рахунок отриманої позики швейна фабрика в той самий день
оплатила на суму 8,8 млн грн тканину,  куплену в торговій організації,
яка обслуговується в банку Б;

в) сума платежу 8,8 млн грн зараховується на рахунок торгової
організації в банку Б.

Відобразимо операції 1 і 2 на балансі банку А (табл. 8.4).
Таблиця 8.4

Баланс комерційного банку А, млн  грн

Звернемо увагу на те, що операція 1 на балансі банку А однозначно
відображується незалежно від джерела кредитування ЦБ. Отже для
комерційного банку не має принципового значення те, за рахунок
якого джерела зросли його резерви. Для нього важливі тільки їх розміри
і норма обов’язкового резервування,  адже від цього залежить
збільшення його кредитного потенціалу. Важливо те,  що при оплаті
клієнтом банку А своїх зобов’язань контрагенту з банку Б  у банку А
одночасно поменшали на одну і ту саму суму залишок залучених коштів
(пасиви) і залишок резервів (активи). Такого зменшення не вийшло б,
якби обидва клієнти обслуговувалися в одному банку.

Отже, кредитна операція 2 призвела до зменшення кредитного
потенціалу одного банку (А) і збільшення кредитного потенціалу
іншого банку (Б), що свідчить про тісний зв’язок між кредитною і
розрахунковою діяльністю банків. Важливо також, що пасиви банку
А зросли на 10,0 млн грн, незважаючи на те, що основна частина
приросту резерву перемістилася в інший банк (Б).

Перш ніж відобразити зміну резервів на балансі банку Б,
опишемо подальший рух коштів, які надійшли в його розпорядження.

О п е р а ц і я  3 .
Подальший рух коштів, що надійшли в розпорядження банку Б:

№ Активи Сума № Пасиви Сума 
1 Резерви банку +10,0 (1) 

 –8,8 (2б) 
1 Залучені кошти +8,8(2а) 

–8,8 (2б) 
2 Позики +8,8 (2а) 2 Позики центрального 

банку 
+10,0 (1) 

 Разом +10,0 (1)  Разом +10,0 (1) 
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        а) за рахунок приросту резерву банк Б 9 січня надав меблевій
фабриці позику в сумі 7,75 млн грн  (вільний резерв), яку направив на її
розрахунковий рахунок. Залишок резерву (1,05 млн грн) залишив на
своєму рахунку як обов’язковий резерв;

б) 10 січня меблева фабрика дала доручення своєму банку Б
сплатити борги в сумі 7,75 млн грн  деревообробному комбінату (ДОК) з
банку В за раніше закуплені матеріали;

в) 13 січня 7,75 млн грн надійшли на рахунок ДОК в банку В.
Операції 2 і 3 відображені у балансі банку Б у табл. 8.5.

Таблиця 8.5
Баланс комерційного банку Б, млн грн

З цієї таблиці можна зробити такі висновки:
1) у балансі банку Б вже втрачений видимий зв’язок між

збільшенням резервів і кредитною емісією ЦБ, яка і була першо*
причиною збільшення резервів;

2) підтверджується та сама закономірність,  що і в балансі банку
А – платіж клієнта своєму контрагенту з іншого банку зменшує поточні
резерви і депозити на суму платежу;

3) незважаючи на втрату більшої частини приросту резервів, банк Б
має приріст депозитів на суму 8,8 млн грн.

Внаслідок операції 3 рух резервів перемістився на баланс банку
В. Подальші зміни резервів здійснювалися на основі операції 4.

О п е р а ц і я  4 .
Подальші зміни резервів:
а) за рахунок приросту резервів банк В 14 січня видав торговій

організації “Скіф” позику в сумі 6,85 млн грн і відправив її на роз*
рахунковий рахунок. Залишок 0,9 млн грн залишив як обов’язковий
резерв;

б) торгова організація “Скіф” у той самий день сплатила борг оптовій
організації на суму 6,85 млн грн в банку Г;

в) 16 січня гроші надійшли на рахунок до банку Г.
Операції 3 і 4 відображені у балансі банку В у табл. 8.6.

№ Активи Сума № Пасиви Сума 
1 Резерви банку +8,8 (2в) 

–7,5 (3б) 
1 Залучені кошти +8,8(2в) 

–7,75 (3б) 
+7,75 (3а) 

2 Позики +7,75 (3а)    

 Разом +8,8  Разом +8,8 
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Таблиця 8.6
Баланс комерційного банку В, млн грн

Рух резервів у банку В повністю повторює рух резервів в банку Б,
тільки в зменшеному об’ємі, оскільки частина вилучена  в обов’язкові
резерви. Це означає, що процес зростання банківських активів триває
доти,  поки вся сума додаткового резерву не вичерпає себе.

Розглянемо цей процес з іншого боку – як він відбувається в
масштабах усієї банківської системи.

Процес послідовного нарощування мас грошей і банківських
активів на базі переміщення через кредитно%розрахунковий механізм
банків додаткового резерву,  що надійшов у внутрішньобанківський
оборот, називається грошовим мультиплікатором.

Внаслідок мультиплікації додаткова маса грошей,  що надійшла
в банківську систему,  істотно зростає завдяки приросту депозитів у
тих комерційних банків, через які проходила мультиплікаційна хвиля.
Висота і довжина цієї хвилі залежить від об’ємів додатково введених у
систему резервів і норми обов’язкового резервування.

У цілому по комерційних банках пасиви зросли (див. табл. 8.7) на
83,3 млн грн,  резерви – на 10,0 млн грн,  надані позики  – на 73,3 млн грн.
З загальної суми приросту банківських пасивів 10,0 млн. грн. забезпечив
ЦБ, а 73,3 млн грн забезпечено кредитними операціями комерційних
банків.

З усього цього можна зробити висновки:
1) приріст мас грошей в обороті забезпечується не тільки

кредитною емісією ЦБ, а й кредитною діяльністю комерційних банків;
2) незважаючи на те, що кожний окремо взятий банк надавав

позики тільки в об’ємі вільних резервів, що надійшли в його оборот,
загалом банківська система створила (наростила) депозитних грошей
значно більше ніж до неї надійшло ззовні від ЦБ. У цьому наочно
проявляється відмінність між функціонуванням окремого банку і
системи банків;

№ Активи Сума № Пасиви Сума 
1 Резерви банку +7,75 (3в) 

 –6,85 (4б) 
1 Залучені кошти +7,75(3в) 

+6,85(4а) 
–6,85 (4б) 

2 Позики +6,85 (4а)    

 Разом +7,75  Разом +7,75 
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Таблиця 8.7
Процес грошової мультиплікації, млн грн

3) рівень грошово
кредитної мультиплікації (коефіцієнт мульти

плікації М) залежить від норми обов’язкового резервування (R) і
визначається за формулою  M=1/R. Але фактичний коефіцієнт мульти

плікації може відхилятися від розрахованого, оскільки на процес
мультиплікації можуть впливати й інші чинники (наприклад, вико

ристання клієнтами банків позик для готівкових платежів). Це перериває
процес мультиплікації. Такий  самий  вплив має і погашення банківських
позик;

4) грошовий мультиплікатор може спрацювати не тільки при
додатковому введенні в банківську систему грошей ЦБ. Такий  самий
ефект буде,  якщо резерви банку зростуть завдяки надходженню готівки  і
нарахування  її на рахунки клієнтів або якщо банк збільшив свої резерви
шляхом продажу власних активів іншому банку.

Для практики регулювання грошових мас важливо з’ясувати, які
чинники стримують процес мультиплікації. Основними з них є:

– використання клієнтами позик у вигляді готівки;
– нарощування банківських резервів, яке можливо, відбувається

через зростання норми обов’язкового резервування або банки просто
нарощують вільні резерви замість видачі позик;

– зміна структури депозитів у бік зниження частини депозитів до
запитання і підвищення строкових депозитів. Це сповільнює
інтенсивність платежів між клієнтами різних банків і швидкість
переміщення резервів між банками,  що призводить до уповільнення
процесу мультиплікації.

Такий в загальних рисах механізм виконання банківською
системою функції створення грошей і регулювання грошових мас.

Банки Залучені  
кошти 

(пасиви) 

Обов’язкові 
резерви 

Вільні 
резерви 

 

Використані 
резерви 

Надані 
позики 

(активи) 
ЦБ – – – – +10,0 
А +10,0 +1,2 +8,8 –8,8 +8,8 
БИ +8,8 +1,05 +7,75 –7,75 +7,75 
В +7,75 +0,93 +6,82 –6,82 +6,82 
Г +6,85 +0,82 +6,03 –6,03 +6,03 
Д +6,05 +0,75 +5,3 –5,3 +5,3 
Е +5,35 +0,65 +4,7 –4,7 +4,7 
Інші банки 
(разом) 

+38,5 +4,6 +33,9 –33,9 +33,9 

Усього +83,3 +10,0 +73,3 –73,3 +73,3 
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9. РИНОК ЦІННИХ ПАПЕРІВ

9.1.  Сучасний ринок цінних паперів
Р и н о к  ц і н н и х  п а п е р і в  з притаманною йому системою

фінансових інститутів – це та сфера, в якій реалізуються відносини
власності, формуються фінансові джерела економічного зростання,
концентруються і розподіляються інвестиційні ресурси. Через ринок
цінних паперів акумулюються тимчасово вільні грошові кошти
підприємств, банків, держав, приватних осіб і направляються на
виробничі і невиробничі вкладення (на інвестиції).

Виникнення ринку цінних паперів пов’язано з практикою торго#
вельних та лихварських операцій, які оформлялися першими цінними
паперами – векселями та коносаментами (коносамент – документ, що
надається залізницею чи компанією морських перевезень про прийняття
товарів для транспортування за місцем призначення). Подальший розвиток
ринку цінних паперів пов’язаний з появою акціонерних товариств та
емісійною діяльністю держави.

Інвестування капіталу в цінні папери у широких масштабах почалося в
середині ХІХ ст. Саме тоді ринок цінних паперів набуває широкого розвитку.
Визначається і коло його учасників. Спочатку це були фізичні особи та
власники банкірських будинків. Пізніше операціями з цінними паперами
почали займатися юридичні особи.

Нині у розвинутих країнах світу ринки цінних паперів належать до
найбільш динамічно зростаючих елементів фінансової сфери. Оборот на
нових ринках цінних паперів зростає в багато разів швидше, ніж обсяг
операцій на товарних ринках і на традиційних ринках комерційного та
банківського кредиту. Формування ринку цінних паперів знаменує
високий ступінь економічного розвитку будь#якої країни.

Український фондовий ринок в основному сформувався. Причому
створювався він буквально на порожньому місці, оскільки обіг
облігацій внутрішніх позик колишнього Радянського Союзу ринком
цінних паперів у повному розумінні цього поняття назвати аж ніяк не
можна.

Серцевиною національного ринку цінних паперів є Українська
фондова біржа, утворена і зареєстрована Кабінетом  Міністрів України
восени 1991 р. За ці роки біржа сформувала розгалужену мережу
регіональних центрів, філій і брокерських контор, які функціонують в
усіх областях України. При біржі створено Центральний депозитарій
цінних паперів і введено в дію систему електронного обігу. Все більшого
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розмаху набувають біржові торги акціями, облігаціями, векселями,
зароджується торгівля опціонами і ф’ючерсами.

О п ц і о н  – зафіксована біржою угода, яка дає його власникові
право купувати або продавати цінні папери, товари чи валюту протягом
певного часу за встановленою ціною.

Ф ’ ю ч е р с  – строкова стандартизована угода між двома
учасниками ринку про купівлю (продаж) товару (фінансового
інструмента) з поставкою у визначений час на визначених умовах з
фіксацією цін на момент укладення зобов’язання сторін контракту.

Розширюється позабіржовий ринок цінних паперів. Нині в
Україні працює понад одна тисяча фінансових посередників, які
займаються фондовими операціями. Це банки, інвестиційні фонди і
компанії, довірчі товариства, торговці цінними паперами.

9.2.  Характерні особливості ринку цінних паперів
1. Ринок цінних паперів є регулятором стихійно діючих у ринковій

економіці процесів.
 Саме ринки цінних паперів забезпечують перерозподіл трудових

і матеріальних ресурсів між різними галузями виробництва, сприяють
структурній перебудові виробництва.

Це відбувається так. Якщо в якійсь галузі економіки зростає попит
на будь#які товари (послуги), то, відповідно, зростають і ціни на них, а
значить, зростає прибуток від їх виробництва. Як результат – завдяки
ринку цінних паперів у ці галузі спрямовують вільні капітали з інших
галузей, які менш ефективні.

Отже, у ринковій економіці, завдяки ринку цінних паперів,  капітал
розміщується саме в тих виробництвах, які приносять у даний момент
найбільший прибуток.

2. Ринок цінних паперів виконує інформаційну функцію для
своїх учасників.

У кожний конкретний момент ринок цінних паперів визначає
залежно від попиту і пропозиції “ціну” на цінні папери (або їхній
курс). Курс цінних паперів є показником ефективності вкладення
коштів у ті чи інші галузі. Завдяки розвитку нових технічних засобів
передачі та опрацювання інформації, розповсюдженню авто#
матизованих інформаційних систем забезпечується величезна
швидкість та оперативність інформації про стан ринку цінних
паперів.

3. Ринок цінних паперів (особливо короткостроковий) як регулятор
грошового обігу і кредиту.
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Його існування в багатьох ситуаціях може стримувати розвиток
інфляції. Це пов’язано з тим, що наявність значної кількості різних цінних
паперів допомагає “зв’язати” частину невитрачених грошових коштів
населення, перевести їх з незадоволеного поточного попиту в стан, що
забезпечує їх заощадження. Купівля цінних паперів населенням зменшує
тиск на ринки товарів і послуг, а це дає змогу урядові не розкручувати
колесо інфляції за рахунок грошової та кредитної емісії.

Слід розрізняти об’єкт і суб’єкт ринку цінних паперів.
О б ’ є к т а м и  р и н к у  є цінні папери, які розміщуються,

обертаються і погашаються на ринку, їх називають ще “фінансовими
інструментами”, або інструментами ринку цінних паперів.

С у б ’ є к т а м и  р и н к у  є учасники ринку  цінних паперів,
які здійснюють операції з цінними паперами. До них відносяться:

а) е м і т е н т и  ц і н н и х  п а п е р і в  – юридичні особи,
держава, які випускають цінні папери і несуть відповідальність перед
власниками цих паперів;

б) і н д и в і д у а л ь н і  і н в е с т о р и  – фізичні та юридичні
особи, які купують цінні папери від свого імені та за свій рахунок з
метою отримання прибутку;

в) ф і н а н с о в і  п о с е р е д н и к и  (інституційні інвестори) –
різноманітні фінансово#кредитні інститути (комерційні та інвестиційні
банки, страхові інвестиційні компанії, пенсійні фонди та інші), які
здійснюють широке коло операцій з цінними паперами.

Ринок цінних паперів поділяють на первинний і вторинний.
П е р в и н н и й  р и н о к  обслуговує емітентів цінних паперів,

забезпечує первинне розміщення цінних паперів серед інвесторів з
метою отримання емітентом нових грошових ресурсів.

Продаж тільки#но випущених цінних паперів може бути  п р я #
м и м  і  о п о с е р е д к о в а н и м .

П р я м и й  п р о д а ж  –  безпосередня реалізація цінних
паперів емітентом серед інвесторів.

О п о с е р е д к о в а н и й  п р о д а ж  – реалізація цінних
паперів через посередника, яким є банк, брокерська чи дилерська фірма.

В т о р и н н и й  р и н о к  – повторна купівля або продаж
цінних паперів. На ньому не утворюються нові грошові ресурси, а лише
відбувається розподіл і перерозподіл грошового капіталу, здійснюється
контроль за інвестиціями  та інфляцією. Метою вторинного ринку є
отримання прибутку і забезпечення ліквідності  цінних паперів.

Вторинний ринок може бути:
а) б і р ж о в и й , або  о р г а н і з о в а н и й  – означає купівлю#

продаж цінних паперів на фондовій біржі;
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б) п о з а б і р ж о в и й , або н е о р г а н і з о в а н и й  (так
званий “вуличний ринок”) – означає купівлю#продаж цінних паперів
через фінансово#кредитні установи, причому емітенти можуть взагалі
не брати участі в торгівлі на цьому ринку. У більшості країн на
позабіржовому ринку обертається основна маса (близько 85%) цінних
паперів, на біржовому – їх відносно невелика кількість (близько 15%).
Проте саме біржовий ринок, де зосереджені найбільш якісні, а тому
найважливіші цінні папери, визначає кон’юнктуру і процес розвитку
ринку цінних паперів взагалі.

Поділ ринку цінних паперів на первинний і вторинний не
виключає його єдності, оскільки кон’юнктура цих ринків тісно
взаємопов’язана, склад інвесторів та посередників у ринкових операціях
приблизно один і той же, вони разом з емітентами та біржею утворюють
і н с т и т у ц і й н и й  м е х а н і з м  р и н к у  ц і н н и х  п а п е р і в .

9.3. Цінні папери, їх види
Цінні папери –  це документи, що засвідчують право власності або

відносини “позичання”, визначають відносини між особою, яка
випустила цінні папери (емітентом), та їх власником, а також
передбачають виплату доходу у вигляді дивідендів або процентів і
можливість передачі грошових та інших прав, що випливають з цих
документів, іншим особам.

 Усю сукупність цінних паперів можна поділити:
1. З а л е ж н о  в і д  т и х  в і д н о с и н ,  я к і  в о н и  з а #

с в і д ч у ю т ь :
цінні папери, що відображають відносини співволодіння (акції,

коносаменти, ваучери тощо);
цінні папери, що відображають к р е д и т н і  в і д н о с и н и

(облігації, казначейські зобов’язання, ощадні сертифікати, векселі тощо).
2 . З а л е ж н о  в і д  ц і л е й  т а  т е р м і н у  с п л а т и  п о

н и х :
фондові цінні папери (акції, облігації);
комерційні цінні папери (векселі, чеки, заставні свідоцтва).
Ф о н д о в і  ц і н н і  п а п е р и  відрізняються масовим харак#

тером емісії, випускаються у великих кількостях, причому кожний цінний
папір тотожний іншому і являє собою якусь частку в акціонерному чи
облігаційному фонді. Фондові цінні папери можуть бути:

о с н о в н и м и  (відображають основні майнові права або вимоги);
д о п о м і ж н и м и  (відображають право періодичного  отримання

доходу (проценти чи дивіденди), так звані купони.
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Комерційні цінні папери випускаються, як правило, в одному
екземплярі.

3. З а л е ж н о  в і д  о с о б л и в о с т е й  о б і г у :
р и н к о в і , які вільно продаються і купуються на вторинному

ринку і не можуть бути пред’явлені емітентові достроково;
н е р и н к о в і  – не мають вторинного обігу, але можуть бути

пред’явлені емітентові достроково (наприклад ощадні сертифікати).
4. З а л е ж н о  в і д  о р г а н і з а ц і ї  о б і г у :
іменні(підтвердження прав здійснюється на підставі імені

власника, внесеного в текст цінного папера та в книгу реєстрації);
н а  п р е д ’ я в н и к а  (для підтвердження прав власника

достатньо простого пред’явлення цінного папера).
Іменні цінні папери можуть передаватися іншим особам шляхом

і н д о с а м е н т у  – передавального запису, що засвідчує перехід прав
на цінний папір до іншої особи.

Цінні папери на пред’явника обертаються вільно.
5. З а л е ж н о  в і д  з м і с т у  т е к с т у :
каузальні (у них є посилання на умови їх випуску або на характер,

строки, умови угод, що лежать в їх основі);
а б с т р а к т н і  (наприклад вексель). Вони носять безумовний

характер. Основна маса цінних паперів оформляється як каузальні.
6. З а л е ж н о  в і д  п р а в о в о г о  с т а т у с у  е м і т е н т а ,

с т у п е н я  р и з и к у ,  г а р а н т і й  о х о р о н и  і н т е р е с і в
і н в е с т о р і в :

д е р ж а в н і  (облігації внутрішніх позик, казначейські зобов’я#
зання);

н е д е р ж а в н і  (акції акціонерних товариств, ощадні сертифікати).
Відповідно до Закону України “Про цінні папери і фондову біржу”

в  Україні можуть випускатись та перебувати в обігу такі в и д и  ц і н н и х
п а п е р і в :

а к ц і ї ;
о б л і г а ц і ї  внутрішніх державних і місцевих позик;
о б л і г а ц і ї  підприємств;
к а з н а ч е й с ь к і  з о б о в ’ я з а н н я  д е р ж а в и ;
о щ а д н і  с е р т и ф і к а т и ;
в е к с е л і .
А к ц і ї  – цінні папери, які відображають права володіння,

свідчать про внесення певної частки в статутний капітал акціонерного
товариства, дають право на отримання частки прибутку у вигляді
дивідендів і на одержання частки капіталу при ліквідації товариства,
причому строк обігу їх, як правило, не встановлюється.
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Акції випускаються іменні та на пред’явника, звичайні (прості)
та привілейовані.

З в и ч а й н і  ( п р о с т і )  акції дають право брати участь в
управлінні акціонерним товариством, доходи за ними залежать від
прибутку, отриманого акціонерним товариством.

П р и в і л е й о в а н і  акції дають право на першочергове
отримання доходу у вигляді фіксованого, заздалегідь визначеного
процента. Вони не дають права голосу на загальних зборах акціонерів.
Ці акції випускаються на суму, не більшу 10% статутного фонду
акціонерного товариства.

О б л і г а ц і ї  – цінні папери, які відображають відносини
позики, як правило, з твердою фіксованою процентною ставкою
і зобов’язанням повернути борг в майбутньому у визначений строк.

Облігації можуть бути   і м е н н и м и  і  н а  п р е д ’ я в н и к а .
Залежно від емітента вони поділяються на:
облігації внутрішніх державних позик;
облігації підприємств.
Д е р ж а в н і  о б л і г а ц і ї  є джерелом покриття дефіциту

державного бюджету, вони можуть бути п р о ц е н т н и м и  т а
б е з п р о ц е н т н и м и  ( ц і л ь о в и м и ) .

П р о ц е н т н і  о б л і г а ц і ї  передбачають виплату доходу або
шляхом оплати купонів, або при погашенні позик шляхом нарахування
процентів до номіналу без щорічних виплат.

Прибуток за облігаціями може сплачуватися також у формі
виграшів, що розігруються в спеціальних тиражах.

Ц і л ь о в і  о б л і г а ц і ї  не передбачають виплату доходу, їх
власнику надається право придбання відповідних товарів чи послуг,
під які випущені позики.

О б л і г а ц і ї  п і д п р и є м с т в а    можуть випускатися на суму
не більш як 25% від розміру його статутного фонду і лише після повної
оплати всіх раніше випущених акцій. Прибуток за цими облігаціями
виплачується щорічно у вигляді фіксованого процента від номінальної
вартості облігації.

К а з н а ч е й с ь к і  з о б о в ’ я з а н н я  д е р ж а в и  –
грошові документи на пред’явника, що засвідчують внесення їх
власниками грошових коштів до бюджету і дають право на отримання
фіксованого доходу протягом усього строку володіння ними.

Вони бувають:
короткострокові (до 1 року);
середньострокові (від 1 до 5 років);
довгострокові (понад 5 років).
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Рішення про випуск короткострокових казначейських зобов’язань
приймається Міністерством фінансів України, середньострокових і
довгострокових – Кабінетом Міністрів України.

Кошти від реалізації казначейських зобов’язань спрямовуються
на покриття поточних видатків державного бюджету.

Виплата доходу від казначейських зобов’язань та їх погашення
здійснюються згідно з умовами їх випуску.

О щ а д н и й  с е р т и ф і к а т  – письмове свідоцтво кредит#
ної установи про депонування грошово#сертифікатних коштів
вкладника, яке засвідчує право останнього одержати після закінчення
встановленого строку депозит та проценти за ним.

Сертифікати можуть бути і м е н н и м и  і  н а  п р е д ’ я в #
н и к а . Іменні сертифікати обігу не підлягають, їх не можна продати
іншим особам. Прибуток за ощадними сертифікатами виплачується
при їх пред’явленні в банк, який їх випустив.

Якщо власник сертифіката вимагає повернення депонованих
коштів раніше обумовленого строку, йому виплачується менший
процент, ніж це було визначено умовами випуску цього сертифіката.

В е к с е л ь  – письмове боргове зобов’язання строго встанов#
леної форми, яке надає його власникові безспірне право вимагати від
боржника виплати вказаної у векселі суми в установлений строк.

Вексель має містити обов’язкові елементи (реквізити):
– найменування “вексель”;
– безумовну обіцянку або зобов’язання сплатити певну суму;
– строк платежу;
– місце, в якому повинен здійснюватися платіж;
– найменування того, кому або за наказом кого платіж має бути

здійснено;
– дату і місце складання векселя;
– підпис того, хто видає вексель (векселедавця).
Векселі можуть бути п р о с т і  і  п е р е к а з н і .
П р о с т и й  в е к с е л ь  містить просту і нічим не обумовлену

обіцянку векселедавця (боржника) сплатити власнику векселя в
установлений строк визначену суму. Цей вексель виписує і підписує
боржник.

П е р е к а з н и й  в е к с е л ь  ( т р а т т а )  виписує і підписує
кредитор. Він є своєрідним наказом боржнику сплатити в обумовлений
строк зазначену у векселі суму третій особі.

І простий, і переказний векселі можуть перебувати в обороті. При
передачі прав на вексель від однієї особи до іншої робиться спеціальний
напис (індосамент).
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В інших законодавчих актах України передбачені такі цінні
папери, як   п р и в а т и з а ц і й н і .

П р и в а т и з а ц і й н і  п а п е р и  – це особливий вид держав#
них паперів, які засвідчують право власника на безплатне одержання
у процесі приватизації частки майна державних підприємств,
Державного житлового фонду, Земельного фонду.

Приватизаційні папери можуть бути лише іменними. Порядок
випуску та обігу приватизаційних паперів визначається Законом
України. Для їх випуску використовуються бланки спеціального
зразка, які затверджує Національний банк України.

Випуск приватизаційних паперів може здійснюватись у формі
безготівкових депозитів.

9.4. Учасники ринку цінних паперів
Отже учасниками ринку цінних паперів є емітенти, інвестори та

ф і н а н с о в і  п о с е р е д н и к и .
З а л е ж н о  в і д  х а р а к т е р у  е к о н о м і ч н о ї  п о в е #

д і н к и   всі учасники ринку цінних паперів можуть бути згруповані
таким чином:

– д е р ж а в а ;
– н а с е л е н н я ;
– к о м е р ц і й н і  о р г а н і з а ц і ї , серед яких виділяються:
а) нефінансові організації (різноманітні підприємства);
б) фінансові організації (банки та інші кредитно#фінансові

інститути).
З а л е ж н о  в і д  р і в н я  п р о ф е с і о н а л і з м у  виді#

ляють:
– учасників ринку цінних паперів, для яких діяльність на ринку

цінних паперів є основною – б р о к е р и  т а  д и л е р и ;
– учасників, для яких діяльність на ринку цінних паперів не є

основною. Це комерційні та інвестиційні банки, страхові компанії,
пенсійні фонди та інші.

О с н о в н и м и  в и д а м и  д і я л ь н о с т і   учасників ринку
цінних паперів є:

– п о с е р е д н и ц ь к а  д і я л ь н і с т ь  з  в и п у с к у  т а
п е р в и н н о г о  р о з м і щ е н н я  ц і н н и х  п а п е р і в , яка
пов’язана з прийняттям і виконанням замовлень емітентів на первинне
розміщення цінних паперів;

–  п о с е р е д н и ц ь к а  ( б р о к е р с ь к а )  д і я л ь н і с т ь
щ о д о  к у п і в л і # п р о д а ж у  ц і н н и х  п а п е р і в , яка включає:
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а) здійснення за комісійну винагороду угод купівлі#продажу цінних
паперів за рахунок іншої особи за її дорученням;

б) діяльність щодо юридичного оформлення угод купівлі#продажу
цінних паперів між членами фондової біржі;

в) визначення офіційного біржового курсу цінних паперів;
– к о м е р ц і й н а  ( д и л е р с ь к а )  д і я л ь н і с т ь  з

ц і н н и м и  п а п е р а м и , яка пов’язана із здійсненням угод
купівлі#продажу цінних паперів від свого імені та за свій рахунок із
зобов’язанням укладати угоди за оголошеними цінами купівлі та
продажу;

– і н ш і  в и д и  д і я л ь н о с т і , що не відносяться до вище#
названих, проте пов’язаних з ними. Це консультаційні послуги щодо
операцій з цінними паперами, послуги щодо зберігання, обліку та
ведення розрахунків за операціями з цінними паперами.

З давніх часів центром торгових операцій з цінними паперами
були фондові біржі.

Ф о н д о в а  б і р ж а  – це організаційно оформлений, регуляр#
но функціонуючий ринок, на якому відбувається купівля#продаж
цінних паперів.

Основними функціями фондової біржі є:
– підтримання ліквідності цінних паперів;
– встановлення ринкової вартості (біржового курсу) цінних паперів;
– перелив капіталу між компаніями, галузями, сферами вироб#

ництва та обслуговування.
Купівля#продаж цінних паперів на фондовій біржі здійснюється

на основі б і р ж о в о г о  к у р с у  ( к о т и р у в а н н я ) , який
коливається залежно від співвідношення попиту й пропозиції на них.

Зараз у світі налічується близько 200 фондових бірж, найбільшими
з них є фондові біржі в Нью#Йорку, Токіо та Лондоні.

Учасниками торгів на фондовій біржі є брокери та дилери –
професіонали ринку цінних паперів, котрі мають ліцензію на право
здійснення операцій з цінними паперами.

Б р о к е р  –  посередник при здійсненні операцій між продав#
цями та покупцями товарів, цінних паперів, валют та інших цінностей.
Вони діють на біржах за дорученням клієнтів. За виконання посеред#
ницьких функцій брокери отримують певну плату — брокерські
комісійні.

На ринку цінних паперів брокери представлені спеціалізованими
фірмами, які мають статус юридичних осіб (брокерські фірми).

Дилер – фізична або юридична особа (член фондової біржі),
котра займається купівлею#продажем цінних паперів, валют,
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дорогоцінних металів від свого імені та за власний рахунок. Прибуток
дилера утворюється за рахунок різниці курсів продавця і покупця, а
також за рахунок зміни курсів валют і цінних паперів у часі.

Дилери можуть укладати угоди між собою, з брокерами, без#
посередньо з клієнтами.
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10. ФІНАНСОВА СТІЙКІСТЬ
КОМЕРЦІЙНОГО БАНКУ

Одним з найважливіших напрямів економічної роботи в комер�
ційному банку є аналіз банківських операцій. Основним джерелом
інформації для цього виступають баланс банку та звіт про фінансові
результати його діяльності.

Б а л а н с  – система показників, що характеризують будь�яке
явище шляхом порівняння окремих його сторін.

Баланс банку містить інформацію про стан його ресурсів, джерел
їх утворення та напрямків використання, а також про фінансові
результати діяльності банку. Баланс – основний документ бухгал�
терського обліку, який відображає суми залишків усіх рахунків
аналітичного обліку, що розміщені в порядку зростання їх номерів.
Останні згруповані в розділи за економічно однорідними ознаками.
Аналіз балансу дає комплексну характеристику діяльності банків на
будь�яку дату. Він дозволяє визначити наявність власних коштів,
з’ясувати зміни у структурі залучених коштів, склади активів. Крім того
на підставі балансу можна зробити висновки про стан ліквідності,
доходності, можливих перспектив розвитку комерційного банку.

Склад та структура балансів комерційних банків залежать від
характеру та специфікації їх діяльності, принципів побудови бухгал�
терського обліку та операцій, що виконуються.

Рахунки балансу комерційного банку поділяються на балансові та
позабалансові. На балансових рахунках облік ведеться за системою
подвійного запису з відображенням кожної операції по дебету і кредиту
відповідних рахунків. На позабалансових рахунках обліковується рух
цінностей і документів, що надходять до банку на зберігання, інкасо або
комісію, папери строгої звітності, цінні папери. Як правило, облік на цих
рахунках ведеться за такою схемою: “прибуток, видаток, залишок”.

Балансові рахунки поділяються на активні, пасивні, активно�пасивні.
А к т и в  – частина бухгалтерського балансу,  в  якій відображаються

джерела фінансування коштів, що згруповані за їх економічним
призначенням.

На  активних рахунках обліковується склад та розміщення
ресурсів банку (готівка у касі банку, вкладення ресурсів у цінні папери
та кредити, основні засоби та господарські витрати банку). Кінцеве сальдо
на активних рахунках відображається по дебету. Актив балансу показує
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розмір його вкладень, визначає розмір витрат у процесі здійснення
банківських операцій.

П а с и в  – частина бухгалтерського балансу, що характеризує
склад, розміщення та використання коштів, що згруповані за їх
економічним призначенням.

На пасивних рахунках знаходять відображення джерела форму�
вання ресурсів (фонди, прибуток банку, залишки коштів на розрахун�
ках, поточних та депозитних рахунках, кошти для фінансування
капітальних вкладень). Кінцеве сальдо на пасивних рахунках
відображається по кредиту.

На  а к т и в н о � п а с и в н и х  р а х у н к а х  в основному
обліковуються операції, які пов’язані з розрахунками з іншими
банками, дебіторами або кредиторами.

Балансові та позабалансові рахунки згруповані у розділи, які
відображають певні функції, що виконуються комерційними банками.
Так, наприклад, в окремі розділи згруповані рахунки по обліку фондів
банку, емісійно�касових операцій, іноземної валюти і розрахунків за
іноземними операціями, кредитних та розрахункових операцій та інші.

Тому, згідно з державною програмою переходу України на
міжнародну систему обліку і статистики, Національний банк України
розробив “План рахунків бухгалтерського обліку комерційних банків
та Національного банку України” і “Правила організації фінансової та
статистичної звітності банків”. Правила  містять вимоги щодо складання
форм банківської звітності згідно з новим Планом рахунків. План та
Правила вступили в дію з 1 січня 1998 р. Реформування бухгалтерського
обліку та звітності комерційних банків Україні відбулося з урахуванням
принципів бухгалтерського обліку, що використовуються в міжнародній
практиці.

Виділяють дванадцять принципів бухгалтерського обліку [7].
1) Б е з п е р е р в н і с т ь  д і я л ь н о с т і .  Означає, що уста�

нова не має наміру та необхідності ліквідувати чи скорочувати
масштаби своєї діяльності.

Якщо банк планує у наступному звітному періоді ліквідувати одну
чи декілька філій або продати певну кількість активів, то необхідно
врахувати ці активи за їх реальною вартістю продажу. Якщо реальна
вартість продажу менша від залишкової вартості (первісна вартість за
мінусом внеску), то банку необхідно врахувати збиток  та  відобразити
його у звіті про прибутки і збитки.

2)  П о с т і й н і с т ь  п р а в и л  б у х г а л т е р с ь к о г о
о б л і к у . Означає, що всі комерційні банки повинні користуватися
одними і тими  самими  правилами бухгалтерського обліку і звітності,
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крім випадків істотних змін у їх діяльності або правовий базі. У таких
випадках банк повинен забезпечити порівнянність даних бухгалтерського
обліку та звітності шляхом перерахунку минулого періоду за новими
правилами та відобразити результати впливу таких змін на діяльність
банку на окремих рахунках доходів та видатків.

3) Н а р а х у в а н н я  д о х о д і в  т а  в и д а т к і в . Означає що
статті доходів та видатків враховуються і оцінюються в період здійснення
економічних операцій незалежно від того, коли отримані або сплачені
кошти. Внаслідок цього доходи і видатки, нараховані, але не одержані
чи не сплачені до кінця звітного періоду, або розрахунки, за якими вони
переносяться на майбутні періоди, мають враховуватись у звітності того
періоду, в якому вони виявлені.

4) О б е р е ж н і с т ь . Означає що продаж активів і забезпечення
зобов’язань комерційного банку повинні здійснюватися з достатньою
мірою обережності, тобто без перенесення існуючих фінансових ризиків,
що потенційно загрожують фінансовому стану, на наступні звітні
періоди.

5) П е р е в а г а  з м і с т у  н а д  ф о р м о ю .Означає, що
операції мають здійснюватися відповідно до економічної суті, а не до
юридичної форми.

Наприклад, такі операції, як фінансовий лізинг, облік векселів
відображені в плані розрахунків відповідно до їх економічної суті, тобто як
кредитні операції.

6) І с т о т н і с т ь .   Означає що у фінансових звітах повинна
відображатися істотна інформація, яка може вплинути на оцінку чи
прийняття рішення (тобто її відсутність або спотворене подання
можуть вплинути на результати аналізу користувачів звітності та
прийняття відповідного рішення щодо поточної або подальшої
діяльності банку).

7) В і д к р и т і с т ь . Означає що фінансові звіти повинні бути
достатньо якісними і детальними (щоб уникнути двозначності),
правдиво відображати операції банку, мають бути легко зрозумілі
користувачеві, відповідати змісту окремих статей звітів.

8) Д а т а  у г о д и . Означає, що усі операції повинні відобра�
жатися в бухгалтерському обліку в день здійснення відповідної угоди,
тобто в день виникнення прав (активів) чи зобов’язань (пасивів),
незалежно від дати руху коштів за ними.

9 ) Р о з д і л ь н е  в і д о б р а ж е н н я  залишків за активно�
пасивними рахунками. Означає, що статті активів та пасивів оцінюються
окремо і відображаються в розгорнутому вигляді, за винятком транзитних
або технічних рахунків.
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10) Н е п е р е р в н і с т ь  і  п о с л і д о в н і с т ь  в х і д н о г о
б а л а н с у . Означає, що залишки за балансовими рахунками на початок
поточного звітного періоду повинні відповідати залишкам на кінець
попереднього  періоду. Зміни у власних коштах банку повинні здійснюватись
за рахунок прибутків або збитків поточного звітного періоду.

11) О д и н и ц я  в и м і р у . Означає, що активи та пасиви
обліковуються за їх вартістю придбання  чи виникнення (первісна
вартість). Ця первісна вартість не змінюється до моменту їх зникнення
або викупу.  Проте активи та зобов’язання в іноземній валюті повинні
переоцінюватись на звітну дату за діючим курсом гривні.

12) К о н с о л і д а ц і я  з в і т н о с т і .  Означає, що комер�
ційний банк повинен складати консолідований баланс в цілому по
банку з урахуванням своїх дочірніх і спільних підприємств та
організацій з виключенням залишків за взаємними розрахунками та
вкладеннями.

При зведенні даних та підготовці фінансових звітів слід враховувати:
– кредити, надані банком своїм філіям, та депозити філій і,

відповідно, зобов’язання банку;
– міжфілійні процентні доходи і витрати, пов’язані з вище�

вказаними кредитами та депозитами банку і його дочірньою компа�
нією, з одного боку, та результати всіх операцій і всієї непогашеної
заборгованості – з іншого.

Застосування цих принципів дає можливість складати фінансову
звітність, яка б забезпечувала достовірну та чітку інформацію для
визначення реальної оцінки фінансово�господарської діяльності
комерційного банку.

Підготовлювані банками форми звітності повинні відповідати таким
критеріям якісних характеристик:

1) З р о з у м і л і с т ь . Інформація, що включається до форм
звітності, має бути зрозумілою користувачам з помірними знаннями
бізнесу, економіки та бухгалтерського обліку.

2) К о р и с н і с т ь . Інформація форм звітності має своєю метою
дати достовірну оцінку минулих, поточних та майбутніх подій  і  впливати
на економічні рішення щодо поточної або подальшої діяльності банку.

3) С у т т є в і с т ь . Інформація є суттєвою тоді, коли її упущення
або неправильний виклад можуть вплинути на реальну економічну
оцінку діяльності банку та його фінансового стану.

4) Н а д і й н і с т ь . Інформація вважається надійною тоді, коли
в ній відсутні суттєві помилки чи спотворення.
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Приклад балансу банку (млн грн)
Активи

1. Каса 50
2. Кредити 250
3. Міжбанківські фонди 100
4. Інвестиції, лізинг 100
5. Основні 100
6. Інші активи  50
       Всього активів 650

Пасиви
1. Депозити до запитання 150
2. Ощадні депозити 50
3. Строкові депозити 200
4. Інші пасиви 100
5. Власні кошти 150
      Всього пасивів і коштів 650

Іншою важливою складовою частиною банківської звітності є “Звіт
банку про фінансові результати діяльності” . У цьому звіті відображають
розмір отриманих банком доходів та понесених видатків. Як правило,
спостерігається певний зв’язок між основними статтями банківського
балансу та звітом про фінансові результати. Активи балансу забез�
печують основну частину операційних доходів, а пасиви – основну
частину операційних видатків.

Основним джерелом доходів банку є процентний дохід, який
приносить дохідні активи. Вони складаються з: кредитів (L), цінних
паперів (S), процентних депозитів, що знаходяться в інших банках (С),
другорядних активів (МА).

І н в е с т и ц і ї  – вкладення в акції, облігації та інші цінні
папери.

С е г м е н т  р и н к у  – економічно однорідна частина ринку.
Д и с к о н т  – різниця між номінальною вартістю цінного

папера та його ринковою вартістю.
Основні видатки, пов’язані з отриманням цих доходів, – проценти,

що сплачуються вкладникам (D), процентні виплати за недепозитними
позичками (FF), заробітна платня працівникам банку (SW), накладні
витрати, пов’язані з експлуатацією приміщень та обладнання (О),
кошти, спрямовані до резерву та покриття можливих збитків за
кредитами (РLL), податки (Т), другорядні витрати (МЕ). Різниця між
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усіма доходами і видатками дає чистий дохід або прибуток. Це
положення можна формалізувати так:

ЧД (чистий дохід) = ДС (доходні статті) – ВС (видаткові статті),

де: ДС = кредитні вкладення • середній дохід від цих вкладень +
інвестиції в цінні папери � середній дохід, що припадає на інвестиції в
цінні папери + другорядні активи • середній дохід від використання
другорядних активів;

ВС = загальна сума депозитів • середні процентні виплати за
депозитами + заробітна платня + накладні видатки + резерви на
покриття можливих збитків за кредитами + другорядні видатки +
необхідні для сплати податки.

Якщо позначити літерою “Y” середній дохід, а літерою “U” – середній
рівень процентних виплат за депозитами і позиками, то чистий доход
можна підрахувати зо такою  формулою:

ЧД = (С •Yдеп. + S •Yцін.нап. + L •Yкред. + МА •Yд.а.) –
(D•Uдеп. + FF •Yпоз. + SW + О + РLL + Т + МЕ).

Банки зацікавлені у збільшенні чистого доходу і для цього в них є
можливості:

– підвищення середнього рівня доходу від використання кожної
складової активів;

– здійснення перерозподілу активів на користь тих, що приносять
найбільший середній дохід;

– зменшення процентних та непроцентних видатків;
– реструктуризація депозитної бази в напрямку залучення менш

дорогих для банку депозитів та недепозитних позик.
Зрозуміло, що керівництву комерційного банку важко тримати під

контролем усі позиції, від яких залежить прибуток банку. Доходи від
використання різних активів, надходження від наданих клієнтам послуг,
процентні ставки по депозитних та недепозитних позиках визначаються
співвідношенням попиту та пропозиції на ринку, що обслуговується
банком. У тривалій перспективі інтереси клієнтів можуть стати основним
фактором при виборі банком видів кредитів і послуг, які вони в змозі
надавати у своєму сегменті ринку. В умовах конкуренції на банківському
ринку і тиску з боку споживчого попиту на послуги рішення керівництва
банку залишається, однак,  важливим фактором при визначенні
конкретного портфеля кредитів, цінних паперів, готівкових коштів і
депозитів, які знаходяться у розпорядженні кожного  банку.
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Звіт про фінансові результати – це відображення фінансових потоків
за певний період часу, на відміну від балансу, який виступає відобра�
женням вартості активів і пасивів на певний момент. Отже звіт про
фінансові результати можна подати як звіт про вхідні (доходи) та вихідні
(видатки) потоки.

Вхідні фінансові потоки:
•дохід за кредитами;
•дохід за цінними паперами;
•дохід від використання грошових активів (комісійні за надання

грошових коштів);
•другорядні доходи.

Вихідні фінансові потоки :
•видатки у формі сплати процентів за депозитами;
•видатки за недепозитними позиками;
•видатки за заробітною платнею;
•другорядні рахунки;
•додаткові платежі.

Таблиця 10.1
Схема розрахунку чистого доходу банку, тис  грн

Схема  дозволяє виділити чотири основні частини звіту:
процентні доходи (рядок 5);

1 Проценти і комісійні за комерційними кредитами  200 
2 Надходження за інвестиційними паперами        1000 
3 Проценти за міжбанківськими показниками 500 
4 Інші процентні доходи   50 
5 Всього процентного доходу (1+2+3+4) 1750 
6 Процентні виплати за депозитами  800 
7 Процентні виплати за міжбанківськими позиками 400 
8 Всього процентних виплат (6+7)  1200 
9 Чистий процентний дохід або процентна маржа (5–8) 550 
10 Плата за обслуговування депозитних рахунків клієнтів 100 
11 Дохід від трастових послуг  50 
12 Інші операційні доходи 50 
13 Всього непроцентних доходів (10+11+12) 200 
14 Оплата праці та інші витрати на персонал банку 100 
15 Витрати на приміщення та обладнання 250 
16 Інші операційні видатки 150 
17 Всього непроцентних видатків (14+15+16) 500 
18 Чистий непроцентний дохід або непроцентна маржа (13–17) –300 
19 Дохід до сплати податків (9+18) 250 
20 Податок на прибуток (30%) 75 
21 Чистий дохід після сплати податків (19–20) 175 
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процентні виплати (рядок 8);
непроцентні доходи (рядок 13);
непроцентні видатки (рядок 17).
Проценти за користування кредитами мають найбільшу питому

вагу в доходах банку. Після доходів за кредитами наступними за
значенням є надходження за інвестиційними цінними паперами та
процентний дохід за міжбанківськими позиками (без забезпечення та
під забезпечення державних цінних паперів). Дохід від операцій з
цінними паперами може складатися з дисконту та купона, але до
процентного доходу за борговими цінними паперами включаються
тільки проценти, які були нараховані за такими цінними паперами
після їх придбання.

До процентного доходу також входить дохід за строковими
депозитами, розміщеними в інших банках. Прирівняні до процентів
комісії – це комісії, які обчислюються аналогічно процентам, тобто
пропорційно часу і сумі активу. До таких активів належать комісії з
надання гарантій за зобов’язання надати кошти (кредити, акцепти).

Значення складових процентного доходу може змінюватися
щорічно в залежності від змін процентних ставок та попиту на кредити,
але дохід за кредитами практично завжди залишається важливим для
кожного банку. Проценти та прирівняні до них комісії повинні
обліковуватися регулярно не рідше одного разу на місяць, як правило,
в останній день, незалежно від періодичності розрахунків, яка вказана
в угоді з контрагентом.

П р о ц е н т н і  в и п л а т и  .
Основною складовою таких витрат є процентні виплати за

депозитами. Найбільші витрати пов’язані з купівлею строкових
депозитів. За вкладами до запитання, як правило, встановлюється
невелика плата.

Ще одна стаття видатків, яку банк може відрахувати з поточного
доходу, – це створення страхового резерву для відшкодування втрат по
основному боргу (без процентів та комісій) за всіма видами кредитів та
інших активних операцій, які відносяться до основної діяльності згідно з
законодавством. У нашій країні джерелом формування такого резерву був
чистий прибуток банку. Однак, у зв’язку з введенням в дію з 1 липня 1997 р.
Закону України “Про внесення змін до Закону “Про  оподаткування
прибутку підприємств” за рахунок витрат в розмірі, достатньому для повного
покриття ризиків неповернення основного боргу за кредитами, визнаними
безнадійними. Безнадійна заборгованість за кредитами списується за
рахунок резерву у випадках, коли термін позовної давності за відповідною
угодою з позичальником вже минув, позичальник визнаний банкрутом,
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існує неспроможність позичальника погасити заборгованість внаслідок
дії форс�мажорних обставин. Створений за рахунок витрат страховий
резерв комерційного банку не може перевищувати 20% від суми сукупної
заборгованості за кредитами, гарантіями та поруками, фактично наданими
дебіторам на останній робочий день звітного податкового періоду.

Н е п р о ц е н т н і  д о х о д и .
Б р о к е р с ь к і  п о с л у г и  –  посередництво у придбанні та

продажу цінних паперів на фондовій біржі.
Т р а с т о в і  п о с л у г и  б а н к у  –  управління за дору�

ченням клієнтів їхніми грошовими коштами та майном.
К о м і с і й н а  в и н а г о р о д а  – форма плати банку за

надану клієнту послугу (консультаційні трастові послуги).
Дохід, пов’язаний з кредитною діяльністю та вкладеннями у цінні

папери, називають непроцентним. Він складається з різного роду комісій:
плати за трастові (довірчі) послуги, плати за ведення депозитних рахунків,
плати за брокерські та страхові послуги (в нашій країні банки не мають
права займатися страховою діяльністю). Для зручності оподаткування цих
доходів передбачається розподіл комісій, отриманих комерційним банком,
на комісії за одноразові послуги та послуги з обов’язковим результатом,
комісії за безперервні послуги, комісії за послуги, що надаються поетапно.

До   к о м і с і й  з а  о д н о р а з о в і  п о с л у г и  належать,
наприклад, комісії за послуги пункту обміну валюти. Якщо угода
передбачає зобов’язання сторони, яка надає послугу, досягти наперед
визначеного результату, то результат не може бути отриманий, доки
послугу не надано повністю. До цієї ж категорії належать комісії за
послуги, що надаються протягом визначеного періоду за умови
досягнення результату, передбаченого угодою (наприклад  консультації).

До к о м і с і й  з а  б е з п е р е р в н і  п о с л у г и  відноситься,
наприклад, плата за розрахунково�касове обслуговування рахунків.
Такі доходи повинні обліковуватися протягом усього строку дії угоди.

До  к о м і с і й  з а  п о с л у г и ,  щ о  н а д а ю т ь с я  п о �
е т а п н о , можна віднести також плату за консультації, що  надаються
станом на різні визначені періоди.

Останнім часом  банкіри ставлять собі за мету зробити непроцентні
прибутки основним джерелом майбутніх доходів. Це дасть можливість
поліпшити підсумкові характеристики роботи комерційного банку,
диверсифікувати джерела доходів і надійніше захистити банки від
коливання процентних ставок.

Н е п р о ц е н т н і  в и д а т к и .
Майже в усіх банках основною складовою непроцентних видатків

є оплата праці та інші витрати на персонал банку, витрати на утримання
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обладнання, орендна плата за приміщення.
Різниця між процентними та непроцентними доходами, з одного

боку, і процентними та непроцентними видатками, з іншого, формує
прибуток. Після сплати податку на прибуток (в нашій країні ставка податку
дорівнює 25%) у банку залишається чистий прибуток, який спрямовується на
формування фондів банку та на сплату дивідендів акціонерам.

У зв’язку з введенням в дію змін до Закону “Про оподаткування
прибутку підприємств” суттєво змінився порядок нарахування доходів
та витрат та визначення балансового прибутку комерційного банку. Це
означає, що статті доходів і витрат враховуються та оцінюються в момент
продажу активів або в міру надання послуг. Усі доходи і витрати
установи, що відносяться до звітного періоду, мають відображатись у
цьому ж періоді незалежно від того, коли були або отримані, або сплачені
кошти. Витрати та доходи, пов’язані з цими витратами, мають
визнаватися у бухгалтерському обліку в один і той самий звітний період.

З моменту укладання комерційним банком угоди про кредиту�
вання в його балансі вже знаходить відображення сума нарахованих
відсотків. Якщо позичальником сума відсотків в обумовлений угодою
термін не сплачена, банк, незважаючи на це, нараховану суму відсотків
додає до доходів, що фактично були отримані, та з цієї суми (за мінусом
витрат) сплачуватиме податок на прибуток. У разі отримання від
позичальника необхідної суми відсотків банк проводить зворотну
операцію, тобто розрахункова сума прибутку наступного звітного
періоду буде зменшена на цю отриману суму.

У разі затримання позичальником сплати процентів без узгод�
ження з банком останній має право зменшити суму доходу на суму не
одержаних процентів, раніше включену до доходу. Це зменшення
проводиться за умови, що затримка в сплаті процентів перевищує 30
днів від дати сплати, передбаченої угодою, та банк звернувся із заявою
до Господарського суду про стягнення заборгованості. Суми змен�
шення відображаються в податковій декларації. Податкова декларація
за звітний квартал подається до 25 числа, податок сплачується до 20
числа місяця, що настає за звітним кварталом. Авансові внески за
підсумками першого та другого місяців кварталу визначаються
платником самостійно і сплачуються до 20 числа другого і третього
місяців кварталу.

Діяльність банку повинна бути спрямована на досягнення
конкретних цілей. Неупереджена оцінка діяльності кожного банку
починається з визначення того, чи був він у змозі досягнути тих цілей,
які ставили перед ним його менеджери та акціонери. Деякі банківські
установи бажають забезпечити більш стрімке зростання, інші віддають
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перевагу спокійному життю, прагнучи мінімізувати ризик і підтримати
імідж надійного банку при невисокому рівні виплат своїм акціонерам.
Крім того, що існують поточні цілі, які визначають повсякденну
діяльність банку, банки все частіше приходять до висновку, що вони
мають приділяти особливу увагу вартості їх акціонерного капіталу.
Справді, головний принцип менеджменту проголошує, що макси�
мізація вартості акціонерного капіталу становить ключову задачу, яка
повинна бути пріоритетною над іншими. Майже усі банки утворені у
формі акціонерних товариств або товариств з обмеженою відпо�
відальністю, акціонери або пайовики яких зацікавлені в зростанні
вартості капіталу та доходу по ньому. Якщо вартість акцій не
збільшується до такого рівня, що задовольняє очікування акціонерів,
інвестори можуть побажати позбавитися від них, і тоді банк зіткнеться
з труднощами в залученні нового капіталу для забезпечення свого
зростання в майбутньому. Тому очевидно, що банківські менеджери
повинні прагнути до  максимізації акціонерного капіталу банку при
збережені прийнятного рівня ризику за своїми операціями.

Збільшення ціни акції є найкращою характеристикою банку,
оскільки відображає ринкову оцінку його діяльності. Однак цей
показник недостатньо точно її характеризує. Причина цього полягає в
тому, що з великою кількістю банківських акцій здійснюється
недостатня кількість операцій. Це примушує фінансових аналітиків
звертатися до індикаторів, які замінюють показник ринкової вартості
акції, наприклад  до різноманітних відносних показників прибутковості.

Важливими показниками прибутковості банку, що нині вико�
ристовуються у нас та за кордоном, виступають:

•прибуток на одиницю активів (ROA);
•прибуток на акціонерний капітал (ROE);
•маржа прибутку (SPRED);
•показник розриву (GАР).

RОА = ЕАR/АSS ,

де:  АSS (аssеts) – активи банку.

RОЕ = ЕАR/ЕQU,

де: ЕАR (after – tax earning) – чистий прибуток після сплати податків;
      EQU (equty) – акціонерний капітал.

SPRED = (INC/EAR ASS) – (ЕХР/ЕХР LIA),
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де:      INC (interest income) – процентні доходи;
ЕХР (interest expence) – процентні видатки;
ЕАК ASS (EAR ASS) – доходні активи.
ЕХР LIA – пасиви, за якими сплачуються відсотки.
Кожен з наведених показників характеризує той чи інший аспект

прибутковості банку. Так, ROA – передусім показник ефективності
роботи менеджерів. Він показує, як менеджери банку справляються з
завданням отримання чистого прибутку з активів банківської установи.
Показник RОЕ – вимірювач дохідності. Його значення завжди буде
цікавити акціонерів. Він приблизно встановлює розмір чистого
прибутку, який отримуватимуть акціонери від інвестування свого
капіталу. За допомогою SPRED оцінюється, наскільки успішно банк
виконує функцію посередника між вкладниками та позичальниками і
наскільки гостра конкуренція на ринку, що обслуговується банком.

Посилення конкуренції часто призводить до скорочення різниці між
середніми і має назву GАР (розрив). Він характеризує рівень збалан�
сованості активів і пасивів з фіксованою та змінною процентною ставкою.
Справа в тому, що у практиці іноземних банківських установ часто
застосовуються такі види договорів, зміни у яких майже неможливі. Так,
наприклад, якщо угодою про іпотечне кредитування передбачено, що
позичальник сплачуватиме банку відсотки за користування кредитом на
рівні 10% річних, то протягом усього часу дії цієї угоди (15–25 років) він
буде розраховуватись з банком, виходячи з такої процентної ставки. Тобто
позичальник сплачуватиме фіксовану процентну ставку.

Можна використовувати і такі показники прибутковості банку, як:
а) чиста маржа операційного прибутку (OS):

OS = ОЕ / АSS,

де:      ОЕ – прибуток до оподаткування;
б) чистий прибуток у розрахунку на акцію (ЕРS):

ЕРS= ЕАR / QU,

де:      QU – кількість акцій, що перебувають в обігу.
Із загостренням конкуренції на ринку кредитів  й  інших дохідних

активів та внаслідок того, що багато кредитів переходить до розряду
прострочених, все більше банків звертають увагу на зростання
непроцентних доходів у формі комісійної винагороди, що значно
збільшує розмір прибутку, який можна спрямувати на сплату
акціонерам. Банківські менеджери зосереджують свої зусилля на



146

Основи банківської  справи

скороченні тієї частки сукупних ресурсів, що спрямовуються до активів,
які не приносять доходів (основні засоби, нематеріальні активи,
господарський інвентар).

Важливим напрямом цієї роботи є визначення дохідної бази активів.
Цей показник розраховується так:

ЕВ = (ЕАR АSS) / АSS,

де:      ЕВ – дохідна база активів;
ЕАR АSS – дохідні активи;
АSS – сукупні активи.
Лізинговий кредит – це інвестування власних або запозичених

фінансових коштів, яке полягає в наданні за договором однією
стороною (лізингодавцем) у виключне користування другій стороні
(лізингоодержувачу)на визначений строк майна, що належить
лізингодавцю або набувається ним за дорученням чи погодженням
лізингоодержувача у відповідного постачальника майна за умови
сплати лізингоодержувачем періодичних лізингових платежів. Лізинг
за формою здійснення може бути зворотним, пайовим, міжнародним.

До доходних активів, крім вкладень в кредити, цінні папери,
депозити, лізингові операції, відносять також грошові кошти, тому що
банки стягують комісію за зняття готівки.

Для підтримання досяненого рівня доходів банк повинен
слідкувати за тим, щоб не скорочувалась дохідна база активів.
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